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- Oíros requerimientos reaulatoríos:

Régimen de Promoción de Inversión para la Explotación de Hidrocarburos - Decreto N' 929/2013:

Mediante el Decreto N° 929/2013 se dispone la creación de un Régimen de Promoción de Inversión
para la Explotación de Hidrocarburos (el "Régimen Promocional"), tanto convencionales como no
convencionales, el que será de aplicación en todo el territorio de la República Argentina. Podrán
solicitar su inclusión en el Régimen Promocional los sujetos inscriptos en el Registro Nacional de
Inversiones Hidrocarburíferas que sean titulares de permisos de exploración y/o concesiones de
explotación de hidrocarburos y/o terceros asociados a taíes titulares conjuntamente con éstos, que
presenten ante la Comisión de Planificación y Coordinación Estratégica del Plan Nacional de
Inversiones Hidrocarburíferas creada por el Decreto N° 1.277/12 un "Proyecto de Inversión para la
Explotación de Hidrocarburos" que implique la realización de una inversión directa en moneda
extranjera no inferior a un monto de US$ 1.000 millones calculada al momento de la presentación del
"Proyecto de Inversión para la Explotación de Hidrocarburos" y a ser invertidos durante los primeros
cinco años de! proyecto (este monto fue modificado por la posterior ley 27.007).

Dentro de los beneficios establecidos para los sujetos alcanzados por el Régimen Promocional se
destacan: i) gozarán, en los términos de la Ley N° 17.319, a partir del quinto año contado desde la
puesta en ejecución de sus respectivos "Proyectos de Inversión para la Explotación de
Hidrocarburos", def derecho a comercializar libremente en el mercado externo el 20% de la
producción de hidrocarburos líquidos y gaseosos producidos en dichos Proyectos, con una alícuota
del cero por ciento de derechos de exportación, en caso de resultar éstos aplicables; ii) tendrán la
libre disponibilidad del 100% de las divisas provenientes de la exportación de los hidrocarburos
mencionados en el punto precedente, siempre que el "Proyecto de Inversión para la Explotación de
Hidrocarburos" aprobado hubiera implicado el ingreso de divisas a la plaza financiera argentina por al
menos US$ 1.000 millón y según se menciona precedentemente; iii) se establece que, en los
periodos que la producción nacional de hidrocarburos no alcanzase a cubrir las necesidades internas
de abastecimiento en los términos del articulo 6° de la Ley N° 17.319, los sujetos incluidos en el
Régimen Promocional gozarán, a partir del quinto año contado desde la aprobación y puesta en
ejecución de sus respectivos "Proyectos de Inversión para la Explotación de Hidrocarburos", del
derecho a obtener por el porcentaje de hidrocarburos líquidos y gaseosos producidos en dichos
Proyectos susceptible de exportación de acuerdo a lo previsto en lo mencionado anteriormente, un
precio no inferior ai precio de exportación de referencia a efectos de cuya determinación no se
computará la incidencia de los derechos de exportación que pudieran resultar aplicables.

Adícionalmente, el Decreto crea la figura de la "Explotación No Convencional de Hidrocarburos", la
que consiste en la extracción de hidrocarburos líquidos y/o gaseosos mediante técnicas de
estimulación no convencionales aplicadas en yacimientos ubicados en formaciones geológicas de
rocas esquisto o pizarra (shale gas o shale oil), areniscas compactas (tight sands, tight gas, tight oil),
capas de carbón (coal bed methane) y/o caracterizados, en general, por la presencia de rocas de baja
permeabilidad. En este orden, se dispone que ios sujetos titulares de permisos de exploración y/o
concesiones de explotación de hidrocarburos, que hayan sido incluidos en el Régimen Promocional,
tengan derecho a solicitar una "Concesión de Explotación No Convencional de Hidrocarburos".
Asimismo, los titulares de una "Concesión de Explotación No Convencional de Hidrocarburos", que a
su vez sean titulares de una concesión de explotación adyacente y preexistente a la primera, podrán
solicitar la unificación de ambas áreas como una única concesión de explotación no convencional,
siempre que se demostrare fehacientemente la continuidad geológica de dichas áreas.
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- Repatriación de divisas:

Durante el mes de octubre de 2011 se publicó y entró en vigencia el Decreto N° 1722/2011 por el
cual se restablece la obligatoriedad del ingreso y negociación en el mercado de cambios de la
totalidad de las divisas provenientes de operaciones de exportación por parte de empresas
productoras de petróleos crudos o de sus derivados, gas natural y gases licuados y de empresas que
tengan por objeto el desarrollo de emprendí mientes mineros, de conformidad con las previsiones de!
artículo 1° del Decreto N° 2581 del 10 de abril de 1964 (ver adicionalmente Decreto N° 929/2013 a
continuación).

- Régimen Informativo de Precios:

Mediante Resolución N° 29/2014 de la Secretaria de Comercio se aprobó un "Régimen Informativo de
Precios", mediante el cual todas las empresas productoras de insumos y bienes finales cuyas ventas
totales anuales en el mercado interno superaron la suma de 183 durante el año 2013, deben informar
mensualmente los precios vigentes de todos sus productos a dicha Secretaria.

Igual obligación recae sobre todas aquellas empresas distribuidoras y/o comercializadoras de
¡nsumos y bienes finales cuyas ventas totales anuales en el mercado interno hayan superado la suma
de 250 durante el mismo año.

Asimismo, la Disposición N° 6/2014 de la Subsecretaría de Comercio Interior creó el Sistema
Informático del Régimen Informativo de Precios ("SIRIP"), que estará disponible en el sitio web
http://www.mecon.gov.ar/comercio interior.

- Nuevo Marco Normativo CNV:

Mediante Resolución N°622/2013 de fecha 5 de septiembre de 2013, la Comisión Nacional de
Valores ("CNV") aprobó las NORMAS (NT. 2013) aplicables a las sociedades sometidas al control de
dicho organismo, en virtud de lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, y el
Decreto Reglamentario N° 1.023 de fecha 1° de agosto de 2013, Dicha Resolución deroga las
anteriores normas de la CNV (N.T. 2001 y mods.) y las Resoluciones Generales N° 615/2013 y N°
621/2013, a partir de la entrada en vigencia de las NORMAS (N.T. 2013).

- Nuevo Código Clvii y Comercial de la Nación:

Con fecha 1° de agosto de 2015 entró en vigencia el nuevo Código Civil y Comercial de la Nación,
Este nuevo ordenamiento, a la vez que unifica el Código Civil con el Comercial, trae consigo
numerosas novedades y modificaciones respecto a la regulación en materia de Capacidad,
Obligaciones, Contratos, Responsabilidad Civil Contractual y Precontractual, Dominio, Condominio,
Sociedades Comerciales y Prescripción, entre otros institutos.

- Operaciones en el Mercado a Término de Rosario ("RQFEX"):

Tal como se menciona en la Nota 15.a) ii., YPF se encuentra habilitada para operar como agente de
liquidación y compensación propio en el ROFEX. En tal sentido, durante el mes de octubre de 2015,
YPF ha adquirido en ROFEX contratos de futuros cuyo activo subyacente es el dólar estadounidense,
con vencimientos que operarán entre los meses de febrero y mayo de 2016.

12.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Grupo realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones generales
de mercado, las cuales forman parte de la operación habitual del Grupo en cuanto a su objeto y
condiciones.

La información detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con los negocios conjuntos y las
sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, así como las operaciones con las mismas
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,2014 y 2013.
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Al 31 dt diciembre de 2015 Al 31 de diciembre d« 2014 Al 31 de diciembre de 2013

Negocios conjuntos:
Profertil SA
Compañía Mega SA ("Mega") ......
Refinería del Norte S A fReSnoO
Bizoy SA _._.

Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud SA
YPF Gas SA'" „ _
Oleoductos del Vafle S.A „.
Terminales Marítimas Patagónicas SA
Oleoducto Trasandino (Argentina} S A. ...„
Oleoducto Trasandino (CnUe) S A
Gasoducto del Pacífico (Argentina) SA.
O'ritanking Ebytem S.A „

Negocios conjuntos:
ProtertH SA
Compañía Mega SA f Mega") ......
Refinería del Norte SA. ORefcW}
Bizoy S A .—

Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud $A
YPF Gas SA'"
Pluspetrol eneray SA '* __ _
Metrogas S A * ._ .._
Oleoductos del vane SA _.,
Terminales Marítimas Patagónicas S.A.
Oleoducto Trasandino (Argentina) SA .
Gasoducto del Pacifico (Argentina} SA
Oiltanking Ebytem SA „ _

Otras sociedades retadonadas bajo control común -

(1) Sa «portan to» stlOot y IBÍ oparationa» <toda la techa d» adqumción da pan«apaoán (var Nota 2V
(2) Sa exportan k» saldos y la» opendonat hasta fe facha da toma da contra! (ver Nota 2}
O) S*Mponank»saktosylasopcnKionacha*a)laladiadaa9d»ióri(«arNota2)
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Otros
créditos

Corriente

110
12

4
126

33

1
4

38
164

Ingresos
ordinarios

823
1.396

824

3.043

322
231

553

Créditos
por ventas

Corriente

209
481
125

815

194
98

292

~^10¿

2015

Compras y
servicios

305
470
195

970

35

220
215
20

113
200
803

Cuentas
por pagar

Corriente

35
381
11

427

44
56
44

2

27
45

218

645

Intereses
ganados

(perdidos)

-

.

8

8

Otros
créditos

Corriente

3
7

10

6

6

16

Ingresos
ordinarios

304
2.485

859
13

3.661

222

1

223

Créditos por
ventas

Corriente

56
528
145

4
733

89

89
822

2014

Compras y
servicios

409
178
62

649

181
190
17
85

147
620

Cuentas
por paqar

Corriente

16
40
11

67

33
28
2

7
25
95

162

Intereses
ganados

(perdidos)

-

-

7

7

Otros créditos
NO

corriente

-

-

484

484

Ingresos
ordinarios

132
1.786

561
24

2.503

179

142
17

1

339

Corriente

2
7

15
12
36

5

5
41==«^̂ =ĵ  =

2013

Compras y
servicios

277
325
76

678

70

54

61
139
12
60

102
498

Créditos por Cuentas
ventas por paqar

Corriente Corriente

23 34
489 28
79 4

591 66

109 2

8
19
1

13
20

109 63
700* 129

Intereses
ganados

(perdidos)

-

-

17

17 V.'
>

1 .<
1 - f/

3.596 1.773 8 3.884 1.269 7 2.842 1.177
» 1? fít
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Adiciónalmente, en el curso habitual de sus negocios, y atento a ser la principal compañía petrolera de la
Argentina, la cartera de clientes/proveedores del Grupo abarca tanto entidades del sector privado como asi
también del sector público nacional, provincial y municipal. Conforme a lo requerido por la NIC 24
"Información a revelar sobre partes relacionadas", dentro de las principales transacciones antes
mencionadas se destacan:

• CAMMESA: provisión de fuel oil, que tiene como destino su uso en centrales térmicas, y ventas y
compras de energía (las operaciones de ventas y compras por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015 ascendieron a 12.079 y 1.460, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014
ascendieron a 7.816 y 1.121, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013 ascendieron a 2.930
y 792, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de 2015. 2014 y 2013 era
un crédito de 1.960,1.010 y 455. respectivamente);

• ENARSA: prestación del servicio de regasificación en los proyectos de regasificación de gas
natural licuado de Bahía Blanca y Escobar, y la compra de gas natural, el cual es importado por
ENARSA desde la República de Bolivia, y de petróleo crudo (las operaciones por los ejercicios
finalizados at 31 de diciembre de 2015 ascendieron a 1.635 y 1.141, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a 1.507 y 476, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013
ascendieron a 1.015 y 1.107, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de
2015 era una deuda de 135, y al 31 de diciembre de 2014 y 2013 era un crédito de 192 y 430,
respectivamente);

• Aerolíneas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos de! Sur S.A.: provisión de combustible
aeronáutico (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 2.178, 2.676 y 1.495, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 255,183 y 104, respectivamente);

• Ministerio de Planificación Federal, Inversión Pública y Servicios: beneficios por el incentivo para la
inyección excedente de gas natural (las operaciones por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a 12.345, 7.762 y 4.289, respectivamente; mientras
que el saldo al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 9.859, 3.390 y 1.787,
respectivamente) y por el programa de estimulo a la producción de crudo (las operaciones por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 fueron de 1.988, estando la totalidad pendiente de
cobro al cierre del presente ejercicio).

• Ministerio del Interior compensación por suministro de gas oil al transporte público de pasajeros a
un precio diferencial (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 ascendieron a 3.746, 3.763 y 2.208, respectivamente; mientras que el saldo at 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 era un crédito de 412, 244 y
116 respectivamente).

• Secretarla de Energía: asistencia económica transitoria en beneficio de Metrogas (las operaciones
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 fueron de 711, mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015 era un crédito de 149);

• Secretaria de Industria: incentivo por la fabricación nacional de bienes de capital en beneficio de A-
Evangelista S.A. (las operaciones por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 621, 233 y 169 repectivamente, mientras que el saldo al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 era un crédito de 27,15 y 11, respectivamente).

Dichas operaciones tienen generalmente como base acuerdos a mediano plazo y se perfeccionan en
función de las condiciones generales y regulatorias, según corresponda, del mercado.
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Adicíonalmente, el Grupo ha realizado ciertas operaciones de finarTSacsfis^contratacíón de seguros coT
entidades relacionadas con el sector público nacional, tal como se las define en la NIC 24. Las mismas
comprenden ciertas operaciones financieras cuyas principales operaciones se describen en la Nota 6.j) a los
presentes estados contables consolidados y operaciones con Nación Seguros S.A. relacionadas con la
contratación de ciertas pólizas de seguros y en relación a ello el recupero del seguro por los siniestros
mencionados en la Nota 11.b.

Asimismo, en relación con el acuerdo de inversión firmado entre YPF y subsidiarias de Chevron
Corporation, YPF tiene una participación accionaria indirecta no controlante en CHNC, con la que realiza
operaciones relacionadas con el mencionado proyecto de inversión (ver Nota 11.c).

A continuación se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administración de
YPF, el cual comprende a los miembros del Directorio y a los Vicepresidentes, siendo estos últimos aquellos
que cumplen funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, todo ello para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

201S'1' 2014m 2013"'
Beneficios de corlo plazo para empleados121

Pagos basados en acciones
Beneficios posteriores al empleo
Beneficios de terminación,.

158
40
6
5

112
48

4

67
29

3

209 164 99

(1) Incluye la compensación cerra»pendíanla al partonal clave da la adminniración d* YPF qua dMempenó functoriM duran!* te» ptríodot indicado»
(2) No incluyan aporta* patronato* por SS, 57 y 28

13.PLANES DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES SIMILARES

En la Nota 1.b.10 se describen las principales características y tratamiento contable de los planes
implementados por el Grupo. Los cargos reconocidos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015,2014 y 2013 se detallan a continuación:

/. Planes de retiro:

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 60, 49 y 42 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

//. Programas de bonificación por objetivos y evaluación del desempeño:

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificación descriptos fue 1.020 ,781 y 466 por
ios ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

iii. Plan de beneficios basados en acciones:

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad ha recomprado
382.985, 634.204 y 1.232.362 acciones propias emitidas por un monto de 120, 200 y 120,
respectivamente, a los fines de cumplimentar con los planes de beneficios basados en acciones. El costo
de dichas recompras se encuentra expuesto en el patrimonio neto bajo el nombre de "Costo de
adquisición de acciones propias", mientras que el valor nominal y su ajuste derivado de la reexpresión
monetaria efectuada según los Principios de Contabilidad Previos han sido reclasificados de las cuentas
"Capital suscripto* y "Ajuste de capital", a las cuentas "Acciones propias en cartera" y "Ajuste integral de
acciones propias en cartera", respectivamente.

Los cargos reconocidos en resultados correspondientes a los planes basados en acciones, los cuales
son agrupados atento a la similar naturaleza de cada uno de ellos, ascendieron a 124, 80 y 43 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,2014 y 2013, respectivamente.
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A continuación se detalla la evolución en cantidad de acciones vinculadas a los planes al cierre de los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

Plan 2013-2015
2015 2014 2013

Cantidad al Inicio del ejercicio 895.015 1.289.641
- Concedidas - • 1.769.01 S
-Liquidadas (503.535) (563754) (479.174)
- Expiradas (2.967) (31.072) •
Cantidad al cierra del ejercicio'11 168.493 895.015 1.289.641

Gasto reconocido durante el ejercicio 34 53 43

Valor de mercado de la acción al momento
de concesión (en dolares) 14,75 14.75 14.75

(1) El promedio de vida restante del plan es de 7 meses al 3i de diciembre de 2015, entra 10 y 22 meses al 31 de diciembre de 2014 y enire 10 y 34
meses ai 31 de diciembre de 2013.

Plan 2014-2016
2016 2014

Cantidad al Inicio del ejercicio 356.054
-Concedidas - 356.054
-Liquidadas (118.927)
-Expiradas (2.987) :

Cantidad al clerr» del ejercicio11' 234.130 356.054

Gasto reconocido durante el ejercicio 53 27

Valor de mercado de la acción al momento
de concesión (en dólares) 33.41 33.41

(1) El promedio de vida restante del plan es entre 7 y 19 metes al 31 de diciembre de 2015 y entre 10 meses y 30 meses al 31 de diciembre de
2014.

Plan 2015-2017
2015

Cantidad al Inicio del ejercicio.
-Concedidas 619.060
- Liquidadas (668)
- Expiradas (16.093)
Cantidad al cierra del ejercicio'1' 602.079

Gasto reconocido durante el ejercido 37

Valor de mercado de la acción al momento
de concesión (en dólares) 19,31

(1) El promedio de vida restante del plan es entre 7 y 31 meses al 31 de diciembre de 2015.

iv. Planes de pensión y beneficios posteriores al retiro y al empleo de YPF Holdings Inc.:

Se expone a continuación la información sobre los planes de pensiones y obligaciones similares de YPF
Holdings Inc. La última evaluación actuaría! para los planes mencionados fue realizada al 31 de
diciembre de 2015.

Planes de beneficios definidos
201S 2014 2013

valor actual de las obligaciones 279 221 190
Valor de mercado de los activos
Peredas actuárteles diferidas :_ ^_ -Tr-_un-_l,l̂ -_,r^n^JrA1.
Pasivo neto reconocido 279 221 t«L
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Evolución del pasivo por planes de beneficios definidos
2016

Pasivos al inlcto del ejercicio
Diferencias de conversión

Costos del servicio
Costos por intereses
Ganancias actuariaies
Beneficios pagados, cancelaciones y enmiendas
Pasivos al cierre del ejercicio 279

221
73

10
(6)

(19)

2014
190
81

5
(25)
(30)

2013
152
57

3

(6)
(161

221 190

Evolución del activo por planes de beneficios definidos
2015

Valor de mercado de los activos al Inicio del ejercicio.
Contribuciones del empleador y empleados
Beneficios pagados, cancelaciones y enmiendas

Valor de mercado de los activos al cierre del ejercicio.

19

2014

30
(30)

2013

16

Importes reconocidos en el estado de resultados
(Pérdida) Ganancia

Ganancias (Pérdidas) por cancelaciones y enmiendas
Total registrado en el resultado del ejercicio

2015
.

(10)

£10)

2014
,

(5)

ÍS)

2013
.

(3)

(3)

Importes reconocidos en los otros resultados integrales

2015
Ganancias actuariaies, netas
Total registrado en Otros Resultados Integrales..

2014

25

2013

Supuestos actuariaies utilizados
2015

Tasa de descuento
Rendimiento esperado de los activos,.
Aumentos futuros de remuneraciones.

5%
N/A
N/A

2014
5%
N/A
N/A

2013
3,25 - 3.9%

N/A
N/A

Las contribuciones esperadas y la estimación de los pagos de beneficios futuros para los planes vigentes
son los siguientes:

Contribuciones esperadas del empleador durante 2016
Estimación de pagos de beneficios:

-2017
-2015
-2019
-2020
- 2021 - 2025

27

26
25
24
22
90

La duración promedio utilizada para la estimación de los pagos de beneficios futuros fue de entre 6 8 y
7,4.

YPF Holdings Inc. ha efectuado un análisis de sensibilidad respecto de variaciones del 1% en ia tasa de
descuento y en la tendencia de costos médicos para los mencionados planes, sin tener dichos cambios
un efecto significativo en el pasivo reconocido ni en los cargos a resultados del ejercicio.

Adicionalmente, y con relación a otros planes de beneficios vigentes, ver Nota Ib. 10).

Firmado a los efectos de su Mar
nuestro Informe de fecha 3 -1

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 • MARZO - 2016

DEÍ.OITTE & CO
C.P.C.E.CAB.A.

ENRIQUE A. FILA
Por Comjsíon Fiscallzadora

CoorrJ de Secreteria Gral.
Agencia as Recaudación Fueguina
Prcv üa Tierra del Fuego A. e I.A.S.

}. COHÉN
3odo

Contador Público U.B.A.
C.P.C.E.C.A.BA r 233 - F' 73



126

14.ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015, los principales contratos en los que el Grupo es arrendatario corresponden a:

• Alquiler de equipamiento de instalaciones y equipos de producción en yacimientos, y equipamiento
para compresión de gas natural, cuyos contratos tienen una duración promedio de 3 años con opción
a renovarse por un año adicional y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/día de utilización);

• Alquiler de buques y barcazas para el transporte de hidrocarburos, cuyos contratos tienen una
duración promedio de 5 años y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/día de utilización);

• Alquiler de terrenos para la instalación y operación de estaciones de servicio, cuyos contratos tienen
una duración promedio de aproximadamente 10 años y para los cuales las cuotas contingentes se
calculan a partir de una tarifa por unidad de ventas estimadas de combustibles.

Los cargos por los contratos mencionados precedentemente por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a aproximadamente 7.364, 5.438 y 3.520 respectivamente,
correspondiendo 746, 1,737 y 1.493 a pagos mínimos y 6.618, 3.701 y 2.027 a cuotas contingentes y han
sido imputados a las lineas Alquileres de inmuebles y equipos y Contrataciones de obra y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2015, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son:

Jja^tajjafjQ Delajjftgs^
Pagos fulutos estimados ..... 7,929 14.120 332

15.INFORMACIÓN REQUERIDA POR LOS ORGANISMOS DE CONTRALOR

a) Resolución General N° 622 de la CNV

\ De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1a, Capítulo III, Título IV de la resolución mencionada, a
continuación se detallan las notas a los estados contables consolidados que exponen la información
solicitada por la Resolución en formato de Anexos.

Anexo A - Bienes de uso

Anexo B - Activos intangibles

Anexo C - inversiones en acciones

Anexo 0 - Otras Inversiones

Anexo E - Previsiones

Anexo F - Costo de los bienes vendidos y servicios prestados

Anexo 6 - Activos y pasivas en monede extranjera

Nota B,b) Bienes de uso

Nota 6.a) Activos intangibles

Nota 18 inversiones en sociedades
Nota 5 Instrumentos financieros por categoría

Nota 6,f) Créditos por ventas
Nota 6,e) Otros créditos
Nota 6.c) Inversiones en sociedades
Nota 6.b) Bienes de uso
Nota 6,h) Provisiones

Nota 6.m) Costo de ventas

Nota 18 Activos y pasivos en monedas distinta* del peso
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II. Con fecha 18 de marzo de 2015, la Sociedad fue inscripta porla~CNV en la ¿"StegCTÍá "Age
Liquidación y Compensación y Agente de Negociación - Propio" Matrícula N° 549. Considerando
operatoria que realiza la Sociedad, conforme a las Normas de la CNV y su Criterio Interpretativo N° 55,
bajo ninguna circunstancia ofrecerá servicios de intermediación a terceros para operaciones en
mercados bajo competencia de la CNV y tampoco abrirá cuentas operativas a terceros para cursar
órdenes y operar en mercados bajo competencia de la CNV.

Asimismo, de acuerdo a lo previsto en la Sección VI, del Capitulo II, Titulo Vil de las Normas de la CNV y
en su Criterio Interpretativo N° 55, el patrimonio neto de la Sociedad supera el patrimonio neto mínimo
requerido por dichas normas, de 15, y la contrapartida mínima exigida de 3 está conformada por
11.618.762 cuotas partes del Fondo Común de Inversión Compass Ahorro - Clase B con liquidación al
rescate en 24 horas, siendo el valor total de las cuotas partes correspondientes a la Sociedad de 19 al 31
de diciembre de 2015.

b) Resolución General N° 629 de la CNV

Con motivo de la Resolución General N° 629 de la CNV, informamos que la documentación respaldatoria de
las operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depósitos de las
siguientes empresas:

- Adea S.A., sita en Planta 3 - Ruta 36, Km 31,5 - Florencio Várela - Provincia de Buenos Aires.

- File S.R.L, sita en Panamericana y R. S, Peña - Blanco Encalada - Lujan de Cuyo - Provincia de
Mendoza.

Sofía RñrptprJ
Coord de Secretaré Gral.

Agencia de Recaudación Fueguina
Prov. da Tierra del Fuego A. e Í.A.S.
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16. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Información sobre el ente emisor

Características de los valores

Denominación y Emisor

Contratadas?

YPF International S Am

YPF Hokfngc lnc.m

Operadora de Estaciones de Servicios
SA
A-Evangelsia S A

YPF Servicias Petroleros SA

YPF Inversora Energética S A

YPF Energía Eléctrica

YPF Chite SA*

Clase

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Valor
nominal

Bs. 100

USS 0.01

S 1

S 1

S 1

S 1

$ 1

.

Cantidad

66.897

810.614

163.701.747

307.095.0ra

50.000

97.239.000

30.006.540

S0.9S8.649

Actividad principal

Inversión

Inversión y financiera

Gesten comercial de estaciones de servicios de
propiedad de YPF S A

Servicios de inosráeria y construcción

Servicias de perforación yto reparación de pozos

Inversión

Exploración, explotación, industrialización y
comenSafeación de hidrocarburos y generación.
transporte y ctfmerciaBzacirjn de energía dertica

Compraverta de lubricantes y combustibles de

Domicilio legal

Caite La Plata 19. Santa Cruz de (a
Sierra. República de Solivia

10333 Richmond Avenue l. Sute
10SO.TX.U5A

Macacha Gúemes 515,
Argentina

Macacha Güemes 515,
Argentina

Macacha GOemes 515.
Argentina

Macacha Güemes 515,
Argentina

Macacha GOemes 515,
Argentina

Buenos Aires.

Buenos Aires,

Buenos Aires,

Buenos Aires,

Buenos Aires,

VHarica 322; Módulo B1. Qilicura.

Últimos estados contables disponibles

Fecha

31-12-15

31-12-15

31-12-15

31-12-15

31-12-15

31-12-15

31-12-15

31-12-15

Participación
Capital Patrimonio sobre capital
social Resultado neto social

13

10.529

164

307

J*

97

30

593

1

(571)

399

263

65

(583)

623

(102)

20

(3.482)

596

789

77

(1.153)

623

1.042

100.00%

100,00%

99.99%

100.00%

100,00%

5)9,99™

100.00%

100.00%
anadón y estudio y exploración de hidrocarburos Santiago

YPF Tecnología SA.

YPF Europe B.V.m

YSUR Argentina Investment S¿ r.l"'

YSUR Argentina Corporation^

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

S 1

USS 0,01

USS 1

USS 1

234.291.000

15.660.437.309

20.001

10.000.001

Investigación, desarropo, producción y
comercialización de tecnologías, conocvníenlos.
bienes y servidos

Inversión y financiera

Inversión

Inversión

Macacha Gúemes 515.
Argéntala

Buenos Aires,

Prins Bemardplein 200, 1097 JB.
Amsterdam. Holanda

13-15, Avenue de la Uerté.
1-1931. Luxemburgo

31-12-15

31-12-15

3*09-15

3T>09-15

459

2.034

.*

94

65

88

,*

.*

604

2.28B

3.204

278

51,00%

100.00%

100.00%

100.00%

YSUR Petrolera Argentina SA."1 Ordinarias 5 634.284.566 Exploración, extracción, explotación.
almacenamiento, transporte, industrialización y
comertiaBzaclór] de hidrocarburos, como asi
también otras operaciones «remadas a tales
fines

Bourtdary HaV. Cricket Square P.O.
Box 1111 George Tomt, Grand
Cayman, Cayman Islartds KY1-11Q2

Tucumón 1. P. 12. Buenos Aires,
Argentina

31-12-15 634 99 464 100,00%

Firmado a tos efectos de su kJe
nuestro informe de fecha 3 -1

ENRIQUE A. FILA
Por Comjsfin Ffscafizadora

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3-Í^,R2O-2016

DELOnTE S Ce
C.P.C.E.CA.B.Ayír 1̂ :̂ 3

X COHÉN
Socio

Contador Público U.BA
C.P.C.6.C.A.B.A T 233 - f 73



129

31-12-2015 3M 2-2014

Denominación y Emisor

Negocios conjuntos:

Compañía Mega SA*m

Proferta SAm

Refinería del NorteS A

influencia significativa;

Oleoductos del Valle S A

Terminales Marifrnas Patógónfcas
SA
Oillanking Ebytem SA

Gasoducto del Pacifico
(Argentóla} S A
Central Dock Sud SA.

Inversora Dock Sud S A

Oleoducto Trasandino
{Argentina) SA

Otras sociedades:
Diversas1*

Características d* tos valores

Información sobre el ente emisor

Últimos estados contables disponibles

Valor Valor
Cías* nominal Cantidad mgis&ado" Costo*1 Actividad principal

Ordinarias S 1 244.246.140

Ordinarias $ 1 391.291.320

Ordinarias $ 1 45.803.655

Ordinarias S 10 4.072.749

Ordinarias S 10 476.034

Ordinarias S 10 351.167

Preferidas $ 1 15.579.578

Ordinarias S 0.01 11.869.095.145

Ordinarias $ 1 355.270.303

Preferidas $ 1 12.135.167

.

1.277

1.452

405

3.134

126"'

70

150

23

152

484

25

220

1.250

4.384

- Separación, Accionamiento y transporte
deltquicJas de gas natura!

- Producción y venta de fertiBantes

- Refinación

-

- Transporte de petróleo por ducto

- Almacenamiento y despacho de petróleo

- Transporte y almacenamiento de
hidrocarburos

- Transporte de gas por dudo

136 Generación de energía eléctrica y su
comercialización en Hoque

445 Inversión y financiera

- Transporte de petróleo por dudo

135
716
716

Participación
Capital Patrimonio sobre capital Valor

Domicilio lega) Fecha social Resultado neto social registrado"1

San Martín 344. P. ICC, Buenos 30-09-15 643
Aires, Argentina

Alicia Moreau de Justo 740. P. 3. 30-09-15 783
Buenos Aires. Argentina

Maipú 1 . P. 2a. Buenos Aires. 30-09-1 5 92
Argentina

Florida 1,P. 10°, Buenos Aires. 31-12-15 110
Argentina

Av. Leandro N. Alem 1180. P. 30-09-15 14
1 1a. Buenos Aires, Argentina
Terminal Marítima Puerto 31-12-15 12
Rosales - Provincia de Buenos
Aires. Argentina.

San Martín 323. P.13*. Buenos 31-12-15 156
Aires. Argentina
Pasaje Ingeniero Butty 220. 30-09-15 1.231
P.16*. Buenos Aires. Argentina
Pasaje Ingeniero Butty 220. 30-09-15 829
P. 1 6*, Buenos Aires, Argentina
MacactiaGüemes515.P.3", 30*9-15 34
Buenos Aires. Argentina

,

551 1.611

(147) 811

(75) 793

51 347

5 21 fl

99 134

54 229

(78) 1.068

(54) 783

6 69

-

38.00%

50,00%

50.00%

37.00%

33,15%

30.00%

10.00%

10.25% *

42,86%

36.00%

•

778

1.231

423

2.432

99"»

71

88

14

110

336

22

17

757

3.169

Oí Corresponde al porcentaje d« parüopacícn sobre el patrimonio neto de la sociedad, nelo deresuflados no trascendtdcs a terceros
(21 Corresponda al cosió nelo d* cfividendos cobrados y reducciones de caplal.
t» Corresponde al porcentaje de participación sobre el patrimonio neto de la sociedad más ajustes para adecuar los cnteiios contables a los de YPF
(4i incluye Compartía Minera de Argentas S A.. Gasoducto del Pacífico (Cayman) Ltd, ASC Pipétale Hokfing Company. Poligás Lujan S A.C I .Oleoducto Transar«íno (Chile) S A. YPF Sebees USA Corp. Baoy SA . CwenySA. Bwceres S A. YPF PerüSAC. YPF Brasil

Comercio Derivado de Petróleo Luto, Wokfer Investment S A. YPF Colombia $ A.S. Mñven SA. Befan Inversiones 2011 S AU. Leslary 5 A.. YSUR Argentina Hcldngs Sari, Compañía de Inveraones Mineras S A., YPF Gas S A, y Energía Andina S A.
i» Adícttnahwnte, ú Sociedad posee un 29,95%, de participación indirecta en el capital a través de Inversora Dock Sud S A
(0) En función d» lo estipulado en el conveno de accionistas, existe control conjunto de parte da tos acciónelas en esla sociedad
(7i Se ha definido el dolar como te moneda funcooal de la presen» socedad
(•) No se expone valer alguno dado qoe el valor registrado es menor a 1
(9) Se ha definido al peso cráter» como moneda fanoonal de esta Sociedad
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17.UNIONES TRANSITORIAS Y CONSORCIOS DE EXPLORACIÓN Y PRODUCCIÓN

Al 31 de diciembre de 2015, las principales UT y consorcios de exploración y producción en los que el
Grupo participa son las siguientes:

Nombre y ubicación
Acambuco
Salta
Aguada Pichana
Neuquén
Aguaragüe
Sarta
CAM-2/A SUR
Tierra tíal Fuego
Campamento Central / Cartadón Perdido
Chubul
Consorcio CNQ 7/A
La Pampa y Mendoza
El Tordillo
Chubul
La Tapera y Puesto Qulroga
Chubut
Lindero Atravesado
Neuqu&n
Llancanelo
Mendoza
Magallanes
Sania Cruz. Tierra del Fuego y Plataforma Continental Nacional
Palmar Largo
Formóse y Salta
Loma Campana
Neuquén y Mendoza
Ramos
Salta
Rincón del Mangrullo
Neuquén
San Roque
Neuquén
Tierra del Fuego
Tierra del Fuego
Yacimiento La Ventana - Rto Tunuyan
Mendoza
Zampal Oeste
Mendoza
Narambuena
Neuquén
La Amarga Chica
Neuquén
Neptuno
EEUU

Participación Operador

22,50%

27,27%

53,00%

50.00%

50,00%

50,00%

12.20%

12,20%

37,50%

51.00%

50,00%

30,00%

50,00%

42,00%

50,00%

34,11%

100,00%

70,00%

70,00%

50,00%

50,00%

15,00%

Pan American Energy LLC

Total Austral S.A.

TecpetrolS.A.

Enap Sipetroi Argenüna S.A.

YPF S,A.

Pluspetrol Energy S.A.

Tecpetrot S.A.

Tecpetrol S.A.

Pan American Energy LLC

YPF SA

Enap Slpetrol Argentina S.A.

Pluspetrol S.A.

YPF S.A.

Pluspetrol Energy S.A.

YPF S.A.

Total Austral S.A.

Petrolera L.F. Company S.R.L

YPF S.A.

YPF S,A.

YPF SA

YPF SA.

BHPB Pet (Deepwater) Inc,

Firmado a los efectos de su tóentifl
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18. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO

2015 2014

Monto do la
monada

dMtlnta del
peio

Activo no corríanla
plnp» CfédilO»

Cr*diioi cor v«ma»

Tota) del activo no corríanla
Activo corriente
CrfcfflQ» cor vante»

Otroi cradilot

Efectivo v MUivalaniaa de gfBCiivo

Tolal del activo corrlentt

Pit*lvo no corríanla
Provltipnat

Caroaa fiscatM

Rafli upara otoña t y cara»» ipdalet

Cuanta» por mear

Pato* uruguayos
Total do) paalvo no corriente
PMlvo corríante
PfOviUOftM

Carast <í*fiilflf

Ramiinnraeónsí v camas •nejólos

Cuenlaicof oaoar

P«SQI bolivianos ,
Total dal paatve corríanla

46
10

307
16971

15

407
6
7

27
119

1009
502

4

2774

4.403
4

37

60

6
1077

1543
35

7
2

423

1,677
26

1263
14
29

Tipo de
cambio

vloonW"

12.94
3,31

12.94
0.02
3,31

12.94
14.07

3,31
0,02
0,11

12.94
0.02

3.31

13.04

13.04
3,35

13.04

13.04

3,31
0,02

13,04
3.35

13,04
3.35
0,02

13.04
14.21

0.02
3.35
0,11

Monto da la
moneda

dlitima del
Tolal poio

595
33

626

3973
339
50

5267
64
23

1
13

13056
10

13
22.629
23 4S7

36,173

57417
13

4B2

94.085

1043

20
22

20121
117

91
7
8

24.478
369
28
47

3

46:350

73
6

5

341
11043

24

473
3 •
3

4344

647

2786

2.845

55

177

919
16

3
2

2015
24

6387
11

Tipo da
cambio
vlgenle'1'

6.45
3,2

3,2

8,45
0.01
3,2

8,45
10,26

3,2
0,01

8,45

6,55

6.55

6.56

8,55

8.55
3,2

8,55
3.2

8,55
10,41
0,01
3,2

w
2013

Monto de la
monada Tipo de

dlslintadcl cambio
Total pato vigente' '

617
19

16
652

2681
110
77

3997
31
10
43

5467

12616
13J6JL

23812

24325

470

48.607

1.513

7660
51

26
6

17,226
248
64
35

27031
75636

319
4

263
8666

21

502
3

1087

34

649
189

6
4

2095

16

1980

1

60
6

123

985
13

2
2

10

1776
186

6.629
6

27
23

648
277

6.48
0,01
277

6,46
8,96

0.01

0,31

6.46
0,01
0,31
2.77

6,52

6.52

6,52

6,52

6,52
0.35

6,52

6,52
2.79

6.52
2.79

0,35

6.52
9

0.01
2.79

0,35
0,96

\gV «64
\^Og Wf

Total

2067
11

2078

1 704
87
58

3253
27

11

11

4205
2
2

11
9371

11449

13660

104

12910

7

391
3

27075

602

6421
36

13
e

4

11 580
1674

66
17

9
22

20 650
47725

II) Tipo tío ctmM vtoíitíí al 31M dicttmijrgdt 201$. 2014 y 2011 j«gún Banco NaeWn

Sofía Beretervide
Coord de Servían2 Oral,

Ágenos de Recauda^c" Fueguina
PfOV, (Jt Ti*rr« 4*1 Futf o A. • IA8.
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19.HECHOS POSTERIORES

- El Poder Ejecutivo Nacional prorrogó, mediante Decisión Administrativa N°1/2016 publicada el 8 de
enero de 2016 en el Boletín Oficial de la República Argentina, los plazos de la concesión de explotación
de hidrocarburos sobre el área Magallanes de titularidad de YPF, pertenecientes a la Cuenca Marina
Austral, a partir del 14 de noviembre de 2017 y por el plazo de 10 años, en la fracción correspondiente a
la jurisdicción concédante del Estado Nacional, en los términos del articulo 35 de la ley de Hidrocarburos
N° 17.319.

- El 14 de enero de 2016, YPF celebró dos Acuerdos (los "Acuerdos") con American Energy - Acquisitions,
LLC ("AEAQ"), una afiliada de American Energy Partners, LP ("AELP"), por medio de los cuales YPF y
AEAQ acordaron los principales términos y condiciones para (i) el desarrollo conjunto de un piloto de
shale olí y gas en el área Bajada de Añelo y (ii) la delineación exploratoria en la zona sur del área Cerro
Arena, ambas ubicadas en la Provincia del Neuquén.

Los Acuerdos prevén un periodo de exclusividad para la negociación y firma de una serie de contratos
definitivos cuya entrada en vigencia quedará supeditada al cumplimiento de condiciones precedentes.

A la fecha de emisión de los presentes estados contables no han existido otros hechos posteriores
significativos cuyo efecto sobre la situación patrimonial y los resultados de las operaciones del Grupo al 31
de diciembre del 2015 o su exposición en nota a los presentes estados contables, de corresponder, no
hubieren sido considerados en los mismos según las NIIF.

Los presentes estados contables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser
emitidos con fecha 3 de marzo de 2016 y serán puestos a disposición de la Asamblea de Accionistas.

Firmado a los efectos de tu identi)
nuestro Informa de fecha 3 - MAR2

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016

DELOITTE & Co. S.i
C.P.C.E.CABAT'XF*3
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

RATIFICACIÓN DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la página

N°1 hasta la N° 132

ENRIQUE A. FILA

Por Comisión Fiscalizadora

DELOITTE ái/Co. S.A.

C.P.C.E.C.AyflTA. T°1 - F° 3

GUILLERMO D. COHÉN

Socio

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T 233 - F° 73

MIGUEL CCIO
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Informe de la Comisión Fiscalizadora

A los señores Accionistas de

Y.P.F. SOCIEDAD ANÓNIMA

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, en las Normas de la
Comisión Nacional de Valores ("CNV") y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, hemos efectuado un examen de fos estados contables consolidados adjuntos de YPF
SOCIEDAD ANÓNIMA (en adelante, mencionada indistintamente como "YPF SOCIEDA'
ANÓNIMA" o "la Sociedad") y sus sociedades controladas (las que se detallan en la nota 16
dichos estados contables consolidados) que incluyen el estado de situación patrimoni
consolidado al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha y la información complementaria contenida en notas 1 a 19 (la nota 1
describe las principales políticas contables utilizadas en la preparación de los estados contables
consolidados adjuntos). Los saldos y otra información correspondiente a los ejercicios 2014 y
2013, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo
tanto deberán ser considerados con ellos.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados contables consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera, adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Económicas ("FACPCE") como normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés). Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
conclusión basada en el examen que hemos realizado con el alcance detallado en el párrafo 3.

3. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicación de los procedimientos establecidos en la Resolución Técnica N° 32 de la
FACPCE para auditorias de estados contables e incluyen la verificación de la congruencia de
los documentos revisados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en
actas y la adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado un
examen del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Deloitte & Co. S.A.,
quienes emitieron su informe de auditoría con fecha 3 de marzo de 2016. Una auditoría
involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener
evidencias sobre la información expuesta en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyen su evaluación de los
riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables originadas en
errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la preparación y
presentación razonable de los estados contables, pero no efectúa una evaluación del control
interno vigente con el propósito de expresar una opinión sobre su efectividad sino con la
finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoría que resulten apropiados a las
circunstancias. No hemos efectuado ningún control de gestión y por lo tanto, no hemos
evaluado los criterios empresarios de administración, financiación, comercialización y

lotación, dado que son de incumbencia exclusiva dei Directorio y de la Asamblea.



4. Las cifras de los estados contables consolidados mencionados en el primer párr
1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidación establecidos por las
Normas Internacionales de Información Financiera a partir de los estados contables
individuales de las sociedades que integran el grupo económico, las que se detallan en la nota
16 de los estados contables consolidados adjuntos. Los estados contables individuales de la
Sociedad surgen de sus registros contables que, en sus aspectos formales, han sido llevados
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

5. En nuestra opinión, basados en el trabajo realizado, los estados contables consolidados
mencionados en el punto 1 de este informe, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situación patrimonial de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA y sus sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2015, y los resultados integrales de sus operaciones, la
evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio económico finalizado en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

6. Informamos, además, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a. El inventario y los estados contables adjuntos se encuentran asentados en el libro
Inventarios y Balances.

b. Hemos revisado la memoria del Directorio y la información incluida en su Anexo sobre
el grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario requerida por la
Resolución General N° 606/12 de la CNV, sobre las cuales nada tenemos que
observaren materia de nuestra competencia.

c. De acuerdo a lo requerido por la Resolución General N° 340 de la Comisión Nacional
de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las
políticas de auditoría aplicadas por el mismo y de las políticas de contabilizaron de la
Sociedad, el informe del auditor externo descripto anteriormente incluye la
manifestación de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que
comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relación a la
aplicación de dichas normas y de las normas contables profesionales vigentes en
Argentina.

d. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio, de los procedimientos descriptos en el artículo N° 294 de !a Ley
N° 19.550, los que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no
teniendo observaciones que formular al respecto.

e. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y
financiación del terrorismo, previstos en las correspondientes normas emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires,
en relación con la sociedad controlante.

7. En virtud de lo requerido por la Resolución General N° 622/13 de la CNV informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre la información incluida en la Nota 15.a) a los
estados contables consolidados adjuntos relacionada con las exigencias de Patrimonio Neto
Mínimo y contrapartida líquida requerida por la citada normativa.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016.

Por Comisión Fj¿caíizadora

A. Fila

Titular

Sofía Beretervide
Coo'tí ce Secretaria Gral.

Ag-nca íe Recaudación Fueguina
Prov. de Tierra del Fuego A. e IAS.
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1. Comentarios Generales

Siendo YPF una empresa cuya actividad se centra básicamente en el mercado argentino, la
Sociedad lleva a cabo su gestión en el marco de la evolución de las principales variables del
contexto macroeconómico del país. En este contexto y de acuerdo a los últimos datos publicados
del Informe de Avance del Nivel de Actividad confeccionado por el Instituto Nacional de
Estadística y Censos de la República Argentina {INDEC}, la estimación provisoria de actividad
económica reflejó un incremento del 2,2% para el primer semestre del año 2015 y una variación
positiva del 0,5% para el acumulado del año 2014, mientras que el mismo informe había mostrado
un incremento del 2,9% en el PIB (Producto Interno Bruto) para el año 2013.

A partir de 2014, el gobierno argentino estableció un nuevo índice de precios al consumidor
nacional urbano (IPCNu), incluyendo las 24 provincias, divididas en 6 regiones. De acuerdo al
IPCNu, la inflación de los primeros diez meses del año 2015 fue del 11,9%, mientras que este
mismo indicador reflejó un valor de la inflación del 23,9% para el todo el año 2014. Con fecha 7 de
enero de 2016 y mediante el Decreto N° 55/2016 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), se declaró
en estado de emergencia administrativa al Sistema Estadístico Nacional y a su órgano rector, el
INDEC. A partir de ese momento dejó de publicarse el IPCNu y para los últimos dos meses del
año 2015 se dieron a conocer dos índices de precios al consumidor alternativos. Estos índices son
los elaborados por la Dirección General de Estadística y Censos de la Ciudad Autónoma de
Buenos Aires y por Dirección Provincial de Estadística y Censos de la Provincia de San Luis. Los
mismos reflejaron un incremento de los precios al consumidor del 26,9% y del 31,6%,
respectivamente, para el acumulado del año 2015.

En materia de financiamiento al sector privado, cabe destacar que los préstamos en pesos a
este sector presentaron un crecimiento acumulado del orden del 33,6% en el período de 12 meses
que va de octubre 2014 a octubre 2015. Este tipo de financiamiento ganó dinamismo a lo largo del
año, nutrido del alza de los depósitos privados, los cuales mostraron un incremento que llega al
47% en el periodo de 12 meses antes mencionado. El esquema de tasas de interés mínimas para
los depósitos minoristas de personas físicas establecido por el BCRA en 2014 fue discontinuado
en los últimos días de 2015, momento en el que también se observó un incremento de las tasas
ofrecidas por las colocaciones en moneda local, con el objetivo de disminuir el nivel de circulante
en poder del público.

El tipo de cambio peso/dólar había culminado el año 2014 en un valor de 8,55 pesos por dólar.
Durante el presente año, y considerando la devaluación ocurrida a mediados del mes de
diciembre, el tipo de cambio peso/dólar se incrementó hasta llegar a 13,04 pesos por dólar al
cierre del año 2015, resultando por lo tanto aproximadamente un 52,5% superior a la cotización
observada a finales de 2014 y un 14,2% superior, en promedio, al registrado en 2014.

En términos de variables específicas de la actividad petrolera a nivel internacional, el barril de
crudo Brent cotizó a US$ 36,61 al cierre del mes de diciembre de 2015, lo que representa una
baja de 33,8% frente a la cotización de US$ 55,27 al cierre de diciembre de 2014.
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En este contexto, a principios de 2015, productores locales de crudo y refinadores negociar^
reducir el precio local de comercialización del barril de petróleo en aproximadamente 7 dólares
barril, el cual se había mantenido estable a pesar de la baja en el precio internacional del cr
Brent ocurrida desde el último trimestre de 2014. Esta dinámica se espera que continúe en 20
ya que productores y refinadores han negociado para este año precios de petróleo
aproximadamente 10% menores en dólares que tos vigentes en el año anterior, pero lejos de
evidenciar un acoplamiento con los precios internacionales. Adicionalmente, en 2015 el gobierno
argentino impulsó una serie de medidas tendientes a sostener tanto la actividad como la
producción de la industria petrolera. Dentro de las medidas mencionadas se encuentran la
disminución en las alícuotas del impuesto a la transferencia de combustibles y el fondo hidrico de
infraestructura, la disminución en las alícuotas de retención aplicables a la exportación de ciertos
productos de la industria petrolera, lo cual tiene un efecto positivo en los ingresos netos obtenidos
por las empresas del sector.

Como medida adicional, el 3 de febrero de 2015 la Comisión de Planificación y Coordinación
Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas emitió la Resolución N° 14/2015, la
cual creó e! Programa de Estímulo a la Producción de Crudo para el año 2015, consistente en una
compensación económica a favor de las empresas beneficiarías, por un monto equivalente de
hasta tres dólares por barril, por la producción total de cada empresa que resulte beneficiaría,
siempre y cuando su producción trimestral de crudo sea mayor o igual a la producción tenida por
base para dicho programa. Este programa dejó de tener vigencia el 31 de diciembre de 2015.

Mediante el Decreto N° 272/2015 del PEN, de fecha 29 de diciembre de 2015, se disolvió la
Comisión referida en el párrafo anterior, transfiriéndose al Ministerio de Energía y Minería las
funciones y facultades de competencia federal que dicha Comisión poseía, y conservando las
autoridades provinciales las atribuciones que corresponden a sus jurisdicciones. Cabe destacar
también que este mismo decreto estableció, en su artículo 6°, que los derechos derivados de las
acciones de titularidad del Estado Nacional en YPF Sociedad Anónima y en YPF Gas Sociedad
Anónima, con excepción de las acciones que pertenecieren al Fondo de Garantía de
Sustentabilidad del Régimen Previsional Público de Reparto, serán ejercidos por el Ministerio de
Energía y Minería.

1.1. AÑO 2015 VS. AÑO 2014

> COMPARACIÓN DE RESULTADOS

- La Sociedad

A nivel operativo, en el año 2015 la producción total de hidrocarburos aumentó un 3,0%
respecto al ejercicio anterior, alcanzando los 577 miles de boe/día.

La producción de gas natural alcanzó los 44,2 Mm3/día, siendo un 4,1% superior a la del
mismo período de 2014, mientras que la producción de crudo aumentó un 2,1%, totalizando 250
mi! bbl/día. La producción de NGL (líquidos del gas natural) aumentó un 0,9%.
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Por otra parte, en el mismo periodo los niveles de procesamiento de las refinerías alcanzaron
un 93,5%, un 2,9% superior al año pasado, con una mayor producción de Gas Oil en un 1%, de
Naftas en un 8% y de Fuel Oil en un 10%.

Los ingresos ordinarios correspondientes al año 2015 fueron de $ 156.136 millones, lo que
representa un aumento del 10,0% en comparación con el año 2014, Dentro de las principales
causas que determinaron la variación en los ingresos de la Sociedad antes mencionados, se
destacan:

• Las ventas de naftas aumentaron $ 4.780 millones gracias a un incremento del 14,1%
en el precio promedio y a un incremento en los volúmenes totales despachados del
3,6%, destacándose un aumento del 25,6% en los volúmenes vendidos de nafta Infinia;

• Las ventas de gas oil aumentaron $ 3.466 millones, netos de menores recuperas de ITC
en 2015, debido a un incremento del 11,0% en el precio promedio obtenido para el mix
de gasoil y a similares volúmenes totales despachados, aunque cabe destacar un
incremento del 24,6% en los volúmenes vendidos de Eurodiesel (gas oil Premium);

• Las ventas como productores de gas natural se incrementaron en $ 4.629 millones
como consecuencia de un aumento del 3,5% en el volumen comercializado, impulsado
por la mayor producción del período. Asimismo, se evidenció un incremento en el precio
promedio del 22,4% en pesos, principalmente debido a la aplicación del Programa de
Estímulo a la Inyección Excedente de Gas Natural sobre la producción incremental.

• Las ventas de fuel oil se incrementaron en $ 697 millones debido a un incremento del
6,6% en los volúmenes comercializados y a mejores precios de venta;

• En cuanto a las ventas de petróleo crudo, se registraron menores ingresos por $ 826
millones, principalmente por menores volúmenes destinados al mercado externo,
consecuencia de una exportación puntual realizada en febrero de 2014.

• Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviación disminuyeron en $
1.434 millones, principalmente por la caída en los precios internacionales. No obstante
se destacan en el presente período las exportaciones de harinas, granos y aceites, las
cuales se incrementaron un 18,6%, con un aumento de $ 570 millones.

• Se devengaron $ 1.988 millones correspondientes al Programa de Estímulo a la
Producción de Crudo mencionado anteriormente.

El costo de ventas en el año 2015 fue de $ 119.537 millones, un 14,4% superior al del año
2014, originado por un incremento en los costos de producción del 24,3%, compensado en parte
por una disminución en las compras del 5,7%. En cuanto a las principales causas de la variación,
se destacan:

Costos de producción
• Incrementos en las depreciaciones de bienes de uso en aproximadamente $ 6.505

millones debido fundamentalmente a las mayores inversiones en activos y a la mayor
apreciación de los mismos teniendo en cuenta su valuación en dólares históricos según
la moneda funcional de la Sociedad;

• Incremento en los conceptos relacionados al costo de extracción ("lifting cost") por
aproximadamente $ 5.994 millones, considerando un incremento del indicador unitario,
medido en pesos, del 22,9% y el aumento de la producción de crudo y gas natural
mencionado precedentemente;
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• Incremento de los conceptos vinculados al costo de refinación por aproximadame
912 millones, teniendo en cuenta un aumento del indicador unitario, medido en p
de un 17,7% y considerando también los mayores volúmenes procesados;

• Mayores regalías por $ 1.535 millones, de los cuales $ 692 millones corresponden
regalías sobre la producción de petróleo crudo y $ 843 millones a regalías sobre la
producción de gas natural.

• Mayores costos de transporte por $ 922 millones, principalmente debido a los
incrementos en las tarifas producidos durante 2015.

Compras
• Menores importaciones de gas oil, naftas y jet fuel por un valor neto de $ 4.425 millones,

como consecuencia de menores volúmenes adquiridos y de menores precios
internacionales;

• Incremento neto de las compras de petróleo crudo a terceros de aproximadamente $
1.175 millones, debido a un incremento del 6,6% en el precio de compra en pesos y a
un aumento del 4,6% de volúmenes adquiridos;

• Mayores compras de biocombustibies {FAME y bioetanol) por $ 803 millones con
menores precios para ambos productos, mientras que los volúmenes comprados de
FAME y de bioetanol se incrementaron en un 7% y 30%, respectivamente.

Adicionalmente, impacta negativamente en la comparación del costo de ventas del
presente período con respecto al año anterior el menor monto ¡ndemnizatorio por $ 1.502
millones relacionado al siniestro sufrido por nuestra refinería La Plata en abril de 2013. En
cuanto al siniestro que afectó las instalaciones de nuestra planta de tratamiento de crudo en
Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en el presente período se devengó un
monto indemnizatorio de $ 1.165 millones. De este importe, $ 794 millones fueron
registrados como un menor costo por compras y $ 371 millones como otros resultados
operativos.

Los gastos de administración correspondientes al año 2015 ascendieron a $ 5.586 millones,
presentando un aumento del 23,3% frente a los registrados durante el año anterior,
fundamentalmente debido a incrementos en los gastos de personal y a los mayores costos en
contrataciones de servicios informáticos.

Los gastos de comercialización en el año 2015 ascendieron a $ 11.099 millones, presentando
un incremento del 9,7%, motivado fundamentalmente por mayores cargos por transporte de
productos, vinculados principalmente al incremento en las tarifas de transporte de combustibles en
el mercado interno y a los mayores volúmenes transportados y comercializados, e incrementos en
los gastos de personal, compensados parcialmente por menores retenciones a las exportaciones,
debido principalmente a tos menores volúmenes exportados de petróleo crudo, a la caída de los
precios obtenidos por las exportaciones de GLP y productos petroquímicos y a la reducción de
alícuotas dispuesta en 2015, como asi también por menores cargos vinculados a recuperes de
provisiones por incobrabilidades en el segmento de distribuidoras de gas natural.
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Los gastos de exploración ascendieron a $ 2.473 millones en el año 2015. La principal
variación respecto a los gastos de exploración de 2014, los cuales ascendieron a $ 2.034 millones,
tiene origen en la mayor actividad exploratoria desarrollada, destacándose que la inversión
exploratoria total en 2015 fue superior en un 22% a la de la gestión 2014, habiendo esto
ocasionado los mayores resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias
improductivas de 2015 en comparación al año 2014 por un monto diferencial de $ 160 millones.
Adicionalmente, se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geológicos y
geofísicos, con un incremento de $ 253 millones, principalmente por estudios de relevamiento
sísmico en las áreas Chachahuén y Zampal Norte, en la provincia de Mendoza,

Durante el presente ejercicio 2015, al momento de la realización de ta evaluación del deterioro
del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles, la Sociedad ha reconocido una pérdida de
valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido registrada en el rubro Otros resultados
operativos, netos, dentro de! estado de resultados integrales. Dichos resultados, han impactado
los activos de los campos en Argentina con reservas y producción rnayoritariamente de petróleo,
dentro del segmento de Exploración y Producción por un valor de $ 2.361 millones, motivados
principalmente por una reducción en los precios de petróleo en el mercado interno para el corto
plazo y una reducción en ta expectativa de los precios internacionales a mediano y largo plazo; y
los activos de los campos con producción de crudo en Estados Unidos, por un valor de $ 174
millones, debido a ta reducción en los precios internacionales del crudo.

También dentro de los otros resultados operativos, netos, en el año 2015 nuestra compañía
controlada MetroGAS S.A. devengó ingresos adicionales por $ 711 millones correspondientes a la
Asistencia económica transitoria dispuesta por la Resolución N° 263/2015 de la Secretaría de
Energía de la Nación. Asimismo, en el cuarto trimestre de 2015, se registró un incremento de la
provisión para juicios y contingencias de aproximadamente $ 650 millones en relación con el
dictado de una sentencia que hizo lugar a la demanda promovida por la Unión de Usuarios y
Consumidores contra YPF por las pretensiones resarcitorias del período comprendido entre los
años 1993-1997, alegando sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de
GLP envasado durante ese período. En el cuarto trimestre de 2015 se registró también una
disminución de la provisión para obligaciones por abandono y desmantelamiento de pozos por
aproximadamente $524 millones, principalmente a partir del nuevo acuerdo al que se arribó con el
socio en el área de Magallanes. El ejercicio 2014 incluyó una provisión de aproximadamente $
1.227 millones, registrada por la sociedad Maxus Energy Corporation, subsidiaria de YPF
Holdings, vinculada a reclamos de terceros basados en supuestas antiguas responsabilidades
contractuales (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

Los efectos mencionados precedentemente determinaron que la utilidad operativa en el año
2015 alcance los $ 16.588 millones, en comparación con los $ 19.742 millones correspondientes
al año 2014.

Los resultados financieros correspondientes al año 2015 fueron positivos en $ 12.157 millones,
en comparación con los $ 1.772 millones correspondientes al año 2014. En este orden, se registró
una mayor diferencia de cambio positiva sobre los pasivos monetarios netos en pesos, generada
por la mayor depreciación del peso observada durante el año 2015 respecto del 2014. A su vez,
se registraron mayores intereses negativos producto de un mayor endeudamiento promedio y
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mayores tasas de interés durante el año 2015. En este orden, el monto de endeudamiento;
financiero neto promedio para el año 2014 fue de $ 30.362 millones, mientras que el monto de}.;
endeudamiento financiero neto promedio para el mismo período de 2015 fue de $ 64.956 millones,"
importes que expresados en dólares equivalían a US$ 3.760 millones y US$ 7.047 millones,
respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias en el año 2015 alcanzó los $ 24.637 millones, en
comparación con el cargo de $ 13.223 millones correspondientes al año 2014. Esta diferencia
tiene su origen principalmente en el mayor impuesto diferido, debido a que la mayor devaluación
del presente período resultó en un pasivo diferido sustancialmente mayor que el del año anterior.
También se registra un menor impuesto corriente en el presente período, ya que el impacto fiscal
de la devaluación hace que no se genere impuesto corriente en 2015.

La utilidad neta correspondiente al año 2015 fue de $ 4.426 millones, en comparación con $
8.849 millones para el año 2014, lo que representa una disminución aproximada del 50,0%.

Los otros resultados integrales en el año 2015 ascendieron a $ 43.758 millones, comparados
con $ 16.276 millones en 2014, motivado fundamentalmente por la mayor apreciación de los
bienes de uso.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al año 2015 fue de $
48.184 millones, en comparación con $ 25.125 millones para el año 2014.

> LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Durante el año 2015, la generación de caja operativa alcanzó los $ 41.404 millones, un 10,3%
menor a la del año anterior. Esta disminución de $ 4.750 millones se produjo pese un incremento
del EBITDA de $ 6.144 millones con respecto al año 2014, debido a un aumento en el capital de
trabajo en el presente año y a un mayor pago por impuesto a las ganancias. Los principales rubros
que contribuyen a dicho aumento en el capital de trabajo se relacionan con el devengamiento de
ingresos pendientes de cobro, fundamentalmente derivados del nuevo incentivo a la producción
de crudo y del programa de estímulo a la inyección excedente de gas natural.

La caja destinada al flujo de efectivo de las actividades de inversión alcanzó un total de $
64.049 millones durante el presente ejercicio, y fue un 19,9% superior al del mismo período del
año anterior. Este incremento radica fundamentalmente en un incremento del 27,0% en las
inversiones en activos fijos e intangibles. Adicionalmente en el año 2014, se habían registrado
mayores adquisiciones de sociedades (grupo YSUR) y participaciones en UTES y también
mayores cobranzas por el siniestro de la Refinería La Plata, en lo referido al daño material.

A su vez, como resultado de sus actividades de financiación, la Sociedad tuvo un aumento neto
de fondos de $ 18,679 millones durante el año 2015 en comparación con et mismo período de
2014, generado principalmente por un mayor endeudamiento neto por $ 20.439 millones y por un
mayor pago de intereses por $ 1.721 millones. En el presente ejercicio se destacan la emisión de
nueve nuevas series de Obligaciones Negociables por un total de $ 9.632 millones y US$ 1.500
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millones, y la ampliación de dos series internacionales ya existentes por un total de US$ 500
millones.

La generación de recursos previamente explicada deviene en una posición de efectivo y
equivalentes al mismo de $ 15.387 millones de pesos al 31 de diciembre de 2015. Asimismo, ta
deuda financiera de la Sociedad alcanzó los $ 105.751 millones de pesos, siendo exigible en el
corto plazo sólo un 26,3% del total.

1.2. CUARTO TRIMESTRE 2015 VS. CUARTO TRIMESTRE 2014

> COMPARACIÓN DE RESULTADOS

• ta Sociedad

A nivel operativo, en el cuarto trimestre de 2015 la producción total de hidrocarburos disminuyó
un 0,2% respecto al mismo período de 2014, alcanzando los 582 miles de boe/día.

La producción de gas natural alcanzó los 43,8 Mm3/día, siendo un 0,3% superior a la del
mismo período de 2014, mientras que la producción de crudo aumentó un 1,0%, totalizando 252
mil bbl/día. La producción de NGL (líquidos del gas natural) disminuyó un 7,3%.

Por otra parte, en el presente trimestre los niveles de procesamiento de las refinerías
alcanzaron un 92,1%, un 0,5% inferior al mismo período del año pasado, principalmente por la
parada programada de una unidad de cracking catalítico en nuestra Refinería La Plata, la cual se
extendió desde principios de septiembre hasta la primera semana de noviembre del presente año.
Con estos similares niveles de procesamiento, se obtuvo una mayor producción de Naftas en un
4,6% y de Fuel Oil en un 0,9%, en detrimento de una menor producción de Gas Oil en un 2,4%.

Los ingresos ordinarios correspondientes al cuarto trimestre de 2015 fueron de $ 40.946
millones, lo que representa un aumento del 8,5% en comparación con el mismo período de 2014.
Dentro de las principales causas que determinaron la variación en los ingresos de la Sociedad
antes mencionados, se destacan:

• Las ventas de naftas aumentaron $ 1.220 millones gracias a un incremento del 9,5% en
el precio promedio y a un incremento en los volúmenes totales despachados del 4,8%,
destacándose un aumento del 22,2% en los volúmenes vendidos de nafta Infinia;

• Las ventas de gas oil aumentaron $ 564 millones debido a la combinación de un
incremento del 6,2% en el precio promedio obtenido para el mix de gasoil y a una
disminución en los volúmenes comercializados totales del 1,2%, destacándose sin
embargo un incremento del 18,2% en los volúmenes vendidos de Eurodiesel (gas oil
Premium);

• Las ventas como productores de gas natural se incrementaron en $ 1.128 millones
como consecuencia de un incremento en el precio promedio del 27,0% en pesos
(aproximadamente 4,3% en dólares), y considerando a su vez una disminución en el
volumen comercializado del 3,4%.
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• Las ventas de fuel oil disminuyeron en $ lOPWl f lñ t íSedb a una baja del 9,6% en los
volúmenes comercializados y considerando asimismo una leve mejora en los precios de '
venta medidos en pesos;

• Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviación disminuyeron en $
378 millones, principalmente por la caída en los precios internacionales;

• Se devengaron $ 831 millones correspondientes al Programa de Estímulo a la
Producción de Crudo mencionado anteriormente.

Ef costo de ventas en el cuarto trimestre de 2015 fue de $ 32.781 millones, un 10,4% superior
al del cuarto trimestre de 2014, originado por un incremento en los costos de producción del
22,5%, compensado en parte por una disminución en las compras del 20,8%. En cuanto a las
principales causas de la variación, se destacan:

Costos de producción
• Incrementos en las depreciaciones de bienes de uso en aproximadamente $ 1.298

millones debido fundamentalmente a las mayores inversiones en activos y a la mayor
apreciación de los mismos teniendo en cuenta su valuación en dólares históricos según
la moneda funcional de la Sociedad;

• Incremento en los conceptos relacionados al costo de extracción ("lifting cost") por
aproximadamente $ 1.691 millones, considerando un incremento del indicador unitario,
medido en pesos, del 28,2%;

• Incremento de los conceptos vinculados al costo de refinación por aproximadamente $
204 millones, teniendo en cuenta principalmente un aumento del indicador unitario,
medido en pesos, de un 22,1%;

• Mayores regaifas por $ 257 millones. De este aumento, $ 81 millones corresponden a
mayores regalías sobre la producción de petróleo crudo y $ 176 millones a mayores
regalías sobre la producción de gas natural.

Compras

• Disminución neta de las compras de petróleo crudo a terceros de aproximadamente $
87 millones, debido a una reducción de los volúmenes adquiridos del 8,0% y a un
aumento en el precio de compra en pesos del 5,5%;

• Menores importaciones de naftas y gas oil por un valor neto de $ 640 millones,
habiéndose importado menores volúmenes y a menores precios.

Adicionalmente impacta negativamente en la comparación del costo de ventas del
presente periodo, el monto tndemnizatorio que se había devengado en el cuarto trimestre
de 2014, vinculado al siniestro sufrido por nuestra refinería La Plata en abril de 2013, por $
405 millones. En cuanto al siniestro que afectó las instalaciones de nuestra planta de
tratamiento de crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en el presente
trimestre se devengó un monto ¡ndemnizatorio de $ 603 millones. De este importe, $ 411
millones fueron registrados como un menor costo por compras y $ 192 millones como otros
resultados operativos.
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Los gastos de administración correspondientes al cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $
1.729 millones, presentando un aumento del 22,3% frente a los registrados durante el mismo
período del año anterior, fundamentalmente debido a incrementos en los gastos de personal y a
mayores costos en contrataciones de servicios informáticos,

Los gastos de comercialización en el cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $ 3.034 millones,
presentando un incremento del 7,3%. Los mayores cargos por transporte de productos, vinculados
principalmente al incremento en las tarifas de transporte de combustibles en el mercado interno,
así como los incrementos en los gastos de personal y en los cargos por depreciaciones de bienes
de uso fueron parcialmente compensados por menores retenciones a las exportaciones, debido
principalmente a la caída en los precios internacionales de los productos exportados.

Los gastos de exploración ascendieron a $ 713 millones, resultando levemente inferiores a los
registrados en el cuarto trimestre de 2014, los cuales ascendieron a $ 804 millones. Por una parte,
se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geológicos y geofísicos, con un
incremento de $ 152 millones, principalmente por estudios de relevamiento sísmico en áreas como
Chachahuén y Zampal Norte, en la provincia de Mendoza. A su vez, se registraron menores
resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias improductivas en el presente
trimestre de 2015 versus similar período del año 2014 por un monto diferencial de $ 256 millones.

Como se mencionó anteriormente, en el último trimestre del presente ejercicio, al momento de
la realización de la evaluación del deterioro del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles, la
Sociedad ha reconocido una pérdida de valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido
registrada en el rubro Otros resultados operativos, netos, dentro del estado de resultados
integrales. Dichos resultados, han impactado los activos de los campos en Argentina con reservas
y producción mayoritariamente de petróleo, dentro del segmento de Exploración y Producción, por
un valor de $ 2.361 millones, motivados principalmente por una reducción en los precios de
petróleo en el mercado interno para et corto plazo y una reducción en la expectativa de los precios
internacionales a mediano y largo plazo; y los activos de los campos con producción de crudo en
Estados Unidos, por un valor de $ 174 millones, debido a la reducción en los precios
internacionales del crudo.

También dentro de los otros resultados operativos, netos, nuestra compañía controlada
MetroGAS S.A. devengó un ingreso de $ 149 millones en el presente trimestre, correspondientes
a la Asistencia económica transitoria dispuesta por la Resolución N° 263/2015 de la Secretaría de
Energía. Asimismo, en el cuarto trimestre de 2015, se registró un incremento de la provisión para
juicios y contingencias de aproximadamente $ 650 millones en relación con el dictado de una
sentencia que hizo lugar a la demanda promovida por la Unión de Usuarios y Consumidores
contra YPF por las pretensiones resarcitorias del período comprendido entre los años 1993-1997,
alegando sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de GLP envasado
durante ese período. En el presente trimestre se registró también una disminución de la provisión
para obligaciones por abandono y desmantelamiento de pozos por aproximadamente $ 524
millones, principalmente a partir del nuevo acuerdo al que se arribó con el socio en el área de
Magallanes, además del monto indemnizatorio vinculado al siniestro en Cerro Divisadero que se
mencionó anteriormente. El cuarto trimestre de 2014 incluyó una provisión de aproximadamente $
1.227 millones, registrada por la sociedad Maxus Energy Corporation, subsidiaria de YPF
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Holdings, vinculada a reclamos de terceros basados /rf supuestas antiguas responsabilidad)
contractuales (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

Los efectos mencionados precedentemente determinaron que la utilidad operativa en el cuarto
trimestre de 2015 alcance los $ 910 millones, en comparación con los $ 1.364 millones
correspondientes al mismo periodo del año 2014.

Los resultados financieros correspondientes al cuarto trimestre del año 2015 fueron positivos
en $ 14,166 millones, en comparación con los $ 1.676 millones negativos correspondientes al
mismo período del año 2014. En este orden, se registró una mayor diferencia de cambio positiva
sobre los pasivos monetarios netos en pesos, generada por la mayor depreciación del peso
observada durante el último trimestre del año 2015 respecto al mismo periodo de 2014. A su vez
se registraron mayores intereses negativos producto de un mayor endeudamiento promedio y
mayores tasas de interés durante el presente período de 2015. En este orden, el monto de
endeudamiento financiero neto promedio para el cuarto trimestre de 2014 fue de $ 36.396
millones, mientras que el monto de endeudamiento financiero neto promedio para el mismo
período de 2015 fue de $ 77.377 millones, importes que expresados en dólares equivalían a US$
4.300 millones y US$ 7.643 millones, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias en el cuarto trimestre del año 2015 alcanzó los $ 17.207
millones, en comparación con el cargo positivo de $ 1.115 millones correspondientes al cuarto
trimestre del año 2014. Esta diferencia tiene su origen principalmente en el mayor cargo por
impuesto diferido por $ 23.148 millones, debido a que el pasivo diferido asociado
fundamentalmente a la diferencia de conversión de los bienes de uso generado en el cuarto
trimestre de 2015 fue sustancialmente mayor al de igual período de 2014, teniendo en cuenta la
moneda en que se valúan los activos y pasivos no monetarios de la Sociedad y la mayor
devaluación registrada en el presente período de 2015, compensado parcialmente por una
reducción del impuesto corriente estimado previo a la devaluación por $ 4.826 millones.

El resultado neto correspondiente al cuarto trimestre del año 2015 fue una pérdida de $ 1.865
millones, en comparación con una utilidad neta de $ 1.300 millones para el cuarto trimestre del
año 2014.

Los otros resultados integrales en el cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $ 35.529 millones,
comparados con $ 1.117 millones en igual período de 2014, motivado fundamentalmente por la
mayor apreciación de los bienes de uso, teniendo en cuenta la moneda funcional de la Sociedad y
la evolución del tipo de cambio.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al cuarto trimestre del año
2015 fue de $ 33.664 millones, en comparación con $ 2.417 millones para el cuarto trimestre del
año 2014.
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- los Segmentos de Negocio

* Exploración y Producción

En el cuarto trimestre de 2015, el segmento de Exploración y Producción tuvo un resultado
operativo de $ 570 millones, lo que representa una disminución del 63,7%, frente a la utilidad
operativa de $ 1.572 millones correspondiente al cuarto trimestre del año 2014.

Los ingresos netos de crudo y gas natural se incrementaron durante el cuarto trimestre de 2015
un 9,8% con relación al mismo período del año anterior, alcanzando los $ 21.664 millones. Este
incremento se produce gracias a los siguientes factores;

• La producción total de gas natural del cuarto trimestre de 2015 tuvo un incremento de
aproximadamente 0,3% frente al mismo trimestre del año anterior, según se explica
anteriormente. Los volúmenes comercializados como productores de gas natural
disminuyeron un 3,4% y el precio promedio obtenido por estas ventas a terceros
evidenció una mejora del 27,0% medido en pesos (4,3% si se lo mide en dólares),
arrojando asi un incremento en los ingresos por ventas de gas natural;

• La producción de petróleo tuvo un incremento del 1,0%, En cuanto a su comercialización,
se registraron mayores ingresos por ventas de petróleo crudo debido a un aumento del
volumen transferido entre el segmento de Exploración y Producción y el segmento de
Downstream del 4,1% (aproximadamente 9,5 mil barriles diarios), mientras que los
volúmenes vendidos a terceros se mantuvieron estables. El precio intersegmento del
petróleo medido en dólares correspondiente al cuarto trimestre de 2015 disminuyó un
16,4% y no presentó modificaciones en su precio medido en pesos;

• Se devengaron $ 835 millones correspondientes al Programa de Estímulo a la
Producción de Crudo mencionado anteriormente;

• Con respecto al siniestro que afectó ias instalaciones de nuestra planta de tratamiento de
crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en el presente trimestre se
devengó un monto indemnizatorio de $ 603 millones, del cual $ 411 millones se
registraron como mayores ingresos ordinarios de este segmento y $ 192 millones como
otros resultados operativos.

En materia de los costos totales de producción se observó en e! cuarto trimestre de 2015 un
incremento del 9,5%, alcanzando los $ 18.639 millones. Se destacan dentro de esta variación:

• Incremento en las depreciaciones de bienes de uso, por las razones explicadas
anteriormente;

• Incremento en los conceptos relacionados al costo de extracción (lifting cost) por
aproximadamente $ 1.691 millones, considerando un incremento del indicador unitario,
medido en pesos, del 28,2%;

• Mayores regalías por $ 257 millones. De este aumento, $ 81 millones corresponden a
mayores regalías sobre la producción de petróleo crudo y $ 176 millones a mayores
regalías sobre la producción de gas natural.

Los gastos de exploración ascendieron a $ 713 millones, resultando levemente inferiores a los
registrados en el cuarto trimestre de 2014, los cuales ascendieron a $ 804 millones. Por una parte,
se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geológicos y geofísicos, con un
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incremento de $ 152 millones, principalmente por estudios de relevamienío sísmico en áreas ct
Chachahuén y Zampal Norte, en la provincia de Mendoza. A su vez, se registraron meno)
resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias improductivas en el presentí
trimestre de 2015 versus similar período del año 2014 por un monto diferencial de $ 256 millones.

En el último trimestre del presente ejercicio, al momento de la realización de la evaluación del
deterioro del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles, la Sociedad ha reconocido una
pérdida de valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido registrada en el rubro Otros
resultados operativos, netos, dentro del estado de resultados integrales, Dichos resultados, han
impactado los activos de los campos en Argentina con reservas y producción mayoritariamente de
petróleo, dentro de este segmento de Exploración y Producción por un valor de $ 2.361 millones,
motivados principalmente por una reducción en los precios de petróleo en el mercado interno para
el corto plazo y una reducción en fa expectativa de los precios internacionales a mediano y largo
plazo; y los activos de los campos con producción de crudo en Estados Unidos, por un valor de $
174 millones, debido a la reducción en los precios internacionales del crudo.

En los otros resultados operativos netos de este segmento, correspondientes al cuarto trimestre
de 2015, además del monto indemnizatorio devengado en relación al siniestro que afectó las
instalaciones de nuestra planta de tratamiento de crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, que se
mencionó anteriormente, se registró también una disminución de la provisión para obligaciones
por abandono y desmantelamiento de pozos por aproximadamente $ 524 millones, principalmente
a partir de! nuevo acuerdo al que se arribó con el socio en el área de Magallanes.

•:* Downstream

En el cuarto trimestre de 2015, el segmento de Downstream, el cual agrupa tanto las
actividades de refinación, transporte, compra de crudo y gas a terceros e intersegmento y la
comercialización a terceros de petróleo crudo, gas, productos destilados, petroquímicos,
generación eléctrica y distribución de gas natural, registró una pérdida operativa de $ 435 millones
en comparación con la utilidad operativa $ 1.740 millones registrados en igual periodo del año
anterior. Entre los diferentes aspectos, favorables y desfavorables, que afectaron los resultados,
se destacan los siguientes:

• Durante el cuarto trimestre de 2015 el nive! de procesamiento de nuestras refinerías, fue en
promedio de 294 mil barriles diarios de petróleo, situándose aproximadamente en un 0,5% por
debajo del nive! observado en el cuarto trimestre del año anterior. Esta disminución se debió
principalmente a la parada programada de una unidad de cracking catalítico en nuestra
Refinería La Plata, comentada anteriormente;

• Las ventas de naftas aumentaron $ 1.220 millones gracias a un incremento del 9,5% en el
precio promedio y a un incremento en los volúmenes totales despachados del 4,8%,
destacándose un aumento del 22,2% en los volúmenes vendidos de nafta Infinia;

• Las ventas de gas oil aumentaron $ 564 millones debido a la combinación de un incremento
del 6,2% en el precio promedio obtenido para el mix de gasoil y a una disminución en ios
volúmenes comercializados totales del 1,2%, destacándose sin embargo un incremento del
18,2% en los volúmenes vendidos de Eurodiesel (gas oii Premium);

- 1 3 -



$
P(QV "e

Las ventas de fue! oil disminuyeron en $ 107 millones debido a una baja del 9,6% en los
volúmenes comercializados y considerando asimismo una leve mejora en los precios de venta
medidos en pesos;

Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviación disminuyeron en $ 378
millones, principalmente por la caída en los precios internacionales.

Mayores costos en las compras de petróleo crudo, a terceros y al segmento de Exploración y
Producción, con un aumento neto de $ 479 millones, el cual se encuentra motivado por la
combinación de los siguientes efectos: 1) mayores volúmenes de crudo transferidos desde el
segmento de Exploración y Producción, 2) menores compras de petróleo crudo a otros
productores, las que disminuyeron aproximadamente un 8,0% (en torno a los 3,8 miles de
barriles diarios) en el presente trimestre y 3) incremento en el precio dei petróleo crudo
comprado, expresado en pesos. Si bien el precio promedio de compra de petróleo crudo al
segmento de Exploración y Producción, medido en pesos, se mantuvo sin modificaciones, el
precio de compra a otros productores de petróleo crudo se incrementó aproximadamente un
5,5%. Esto último se debe a que en el cuarto trimestre de 2014 se habían efectuado compras
de crudo Escalante (pesado, de menor valor) por aproximadamente 6,2 miles de barriles
diarios, que no se repitieron en el cuarto trimestre de 2015;

Menores importaciones de naftas y gas oil por un valor neto de $ 640 millones, habiéndose
importado menores volúmenes y a menores precios;

En el cuarto trimestre de 2014 se había devengado un monto indemnizatorio de $ 409
millones vinculado al siniestro sufrido por nuestra refinería La Plata en abril de 2013,
registrado mayoritariamente como un menor costo por compras;

En relación a tos costos de producción, se observa durante el cuarto trimestre de 2015 un
incremento de los conceptos vinculados al costo de refinación por aproximadamente $ 204
millones, los cuales están fundamentalmente motivados por la evolución de costos de la
economía, los incrementos salariales y mayores cargos por reparación y mantenimiento de
nuestras refinerías. Como consecuencia de esto, y considerando asimismo que el nivel de
procesamiento en refinerías fue levemente menor, el costo de refinación aumentó en el cuarto
trimestre de 2015 en aproximadamente un 22,1% en comparación con el mismo trimestre del
año 2014;

Incremento en las depreciaciones de bienes de uso, lo cual es motivado fundamentalmente
por los mayores valores de activos sujetos a depreciación respecto al mismo período del año
anterior, a partir de las mayores inversiones realizadas durante 2014 y 2015, como así
también debido a la mayor valuación de los mismos teniendo en cuenta la moneda funcional
de la Sociedad;

Con respecto a la valuación de las existencias de crudo y productos de este segmento de
negocios, cabe mencionar que en el cuarto trimestre del 2015 se registró una desvalorización
de los mismos, debido a la caída del precio de compra de petróleo crudo al segmento de
Exploración y Producción durante el mencionado periodo, producida por el acuerdo entre los
productores locales de crudo y refinadores para reducir el precio loca! de comercialización del
barril de petróleo, a partir de la devaluación ocurrida en diciembre de 2015, lo cual impactó
significativamente en los resultados de este segmento, pero no así en los resultados a nivel
compañía;
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• Se registraron mayores gastos de comercialización, por $ 142 millones. Los mayores cargo
por transporte de productos, vinculados principalmente al incremento en las tarifas
transporte de combustibles en el mercado interno, fueron parcialmente compensados poq
menores retenciones a las exportaciones y por menores cargos por incobrabilidades;

• En los otros resultados operativos netos de este segmento, correspondientes al cuart
trimestre de 2015, se registró un incremento de la provisión para juicios y contingencias de
aproximadamente $ 650 millones en relación con el dictado de una sentencia que hizo lugar a
la demanda promovida por la Unión de Usuarios y Consumidores contra YPF por las
pretensiones resarcitorias del periodo comprendido entre los años 1993-1997, alegando
sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de GLP envasado durante
ese período (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

• Nuestra compañía controlada MetroGAS S.A. devengó un ingreso de $ 149 millones
correspondientes a la Asistencia económica transitoria dispuesta por la Resolución N"
263/2015 de la Secretaría de Energía, según se mencionó anteriormente.

*> Administración Central y Otros

En el cuarto trimestre de 2015 la pérdida operativa del segmento Administración Central y
Otros ascendió a $ 853 millones, frente a los $ 2.153 millones correspondientes al mismo periodo
de! año anterior. En el cuarto trimestre de 2014, los resultados del segmento fueron afectados
principalmente por una provisión de $ 1.227 millones registrada por la sociedad Maxus Energy
Corporation, subsidiaria de YPF Holdings, vinculada a reclamos de terceros basados en
supuestas antiguas responsabilidades contractuales (ver Nota 10 a los Estados Contables
Consolidados).

v Resultados No Trascendidos a Terceros1

Por su parte, los ajustes de consolidación, que corresponden a la eliminación de los resultados
entre los distintos segmentos de negocios que no han trascendido a terceros, tuvieron un importe
positivo de $ 1.628 millones en el cuarto trimestre de 2015, afectados principalmente por la
reducción de la brecha entre los precios de transferencia entre negocios y el costo de reposición
de los bienes de cambio de la Sociedad. Estos ajustes habían tenido una magnitud también
positiva de $ 205 millones en el cuarto trimestre de 2014.

> LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Durante el cuarto trimestre del año 2015, la generación de caja operativa alcanzó los $9.689
millones, un 0,7% menor a la del mismo período del año anterior Esta disminución de $ 71
millones se produjo pese a un aumento del EBITDA de $ 3.153 millones, debido a un aumento en
el capital de trabajo en eí trimestre y, en menor medida, a un mayor pago por impuesto a las
ganancias. Los principales rubros que contribuyen a dicho aumento del capital de trabajo fueron e!

Incluidos dentro de tos Ajustes de Consolidación. Ver Nota 4 de los Estados Contables Consolidados
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devengamiento de ingresos pendientes de cobro, fundamentalmente derivados del nuevo
incentivo a la producción de crudo y del programa de estímulo a la inyección excedente de gas
natural.

El flujo de efectivo de las actividades de inversión alcanzó un total de $ 17.194 millones durante
el cuarto trimestre del año 2015, y fue un 18,6% superior al del mismo período del año anterior,
fundamentalmente debido a las mayores inversiones en activos fijos e intangibles.

A su vez, como resultado de sus actividades de financiación, ta Sociedad tuvo un aumento neto
de fondos de $ 9.747 millones durante el cuarto trimestre de 2015 y en comparación con el mismo
período de 2014, generada por una mayor toma y refinanciación de vencimientos de deuda por $
10.231 millones y por un mayor pago de intereses por $ 405 millones. En el presente trimestre se
destacan ta emisión de dos nuevas series de Obligaciones Negociables por un total de $ 3.400
millones y la ampliación de una serie ya existente por $ 716 millones.

La generación de recursos previamente explicada deviene en una posición de efectivo y
equivalentes at mismo de $ 15.387 millones de pesos al 31 de diciembre de 2015. Asimismo, la
deuda financiera de la Sociedad alcanzó los $ 105.751 millones de pesos, siendo exigible en el
corto plazo sólo un 26,3% del total.
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2. Síntesis de la Estructura Patrimonial

Balances Generales Consolidados al 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Activo
Activo No Corriente
Activo Corriente
Total det Activo

Patrimonio Neto atríbuible a tos
accionistas de la controlante

Interés no controlante

Total Patrimonio Neto

Pasivo
Pasivo No Corriente
Pasivo Corriente

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

31/12/2015

286-480

76.973

363.453

120.413

48

120.461

163.201
79.791

242.992

363.453

31/12/2014

166.454

42.100

208.554

72.630

151

72.781

82.407

53.366

13S.773

208.554

31/12/2013 31/12/2012

101.081
34.514

135.595

61.601

18.348

79.949

48.016 31.260

224

48.240

54.547

32.808

87.;J55

135.595

31.260

27.759

20.930

48.689

79.949

31/12/2011

47.769

13.221

60.990

23.420

23.420

16.599

20.971

37.570

60.990

Firmado a los efectos de su identificación
con nuestro informe de fecha 03 -MARZO-2016

DELOITTIE&Co/S.A,
CP.C.E.C.A.B.A./1 -F°3

GUILLERMO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
CP.C.E.CABAT°233-F°73
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3. Síntesis de la Estructura de Resultados

Estados de Resultados Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,

2014, 2013, 2012 y 2011.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011

Ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Comercialización
Gastos de Administración
Gastos de Exploración
Otros resultados operativos, netos
Utilidad Operativa

Resultado de las inversiones en sociedades
Resultados Financieros, netos

Utilidad Neta antes de Imp. a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias

Utilidad Neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejercicio

Resulta do integral consolida do total de)
ejercicio

156.136
(119.537)

36.599

(11.099)
(5.586)
(2.473)
(853)

16.588

318
12.157

141.942
(104.492)
37.450

(10.114)
(4.530)
(2.034)
(1.030)

19.742

558
1.772

90.113
(68.094)
22.019

(7.571)
(2.686)
(829)
227

11.160

353
2.835

67.174
(50,267)
16.907

(5.662)
(2.232)
(582)
(528)
7.903

114

548

56.211
(41.143)

15.068

(5.438)
(1.822)
(574)
(46)

7.188

685
(287)

29.063 22.072 14.348

(24,637)
4.426

43.758

48.184

(13.223)
8.849

16.278

25.125

(9.269)

5.079

12.031

17.110

8.565

(4.663)

3.902

4.241

8.143

7.586

(3.141)

4.445

1.852

6.297

Firmado a los efectos de su identificación
con nuestro informe de fecha 03 -MARZO-2016

DELOITTE &
-F°3

D. COHÉN
iOCIO

Contador Público U.B.A,
C.P.C.EC.A.B.A. T°233-F°73
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Coord. de Secretaria Gral.
Agencia de Recaudador. Fueguina

4. Síntesis de la Estructura de FlUJOS de EfeCtiVO Prov de Tierra del Fuego A. e (AS.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de1

2015,2014, 2013.2012y2011.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011

Flujos de Efectivo de las Actividades Operativas 41.404 46 154 20964 17.301 12.686

Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversión (64.049) (53,405) (22.201) (16.403) (12.158)

Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiación 23.665 4.986 6.979 2.654 (1.844)

Secto de las variaciones de los tipos de cambio
sobre el efectivo y equivalentes

4.609 1.310 224 83 102

Aumento (Disminución) neto del efectivo y
equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio
Bectivo y equivalentes al cierre del ejercicio
Aumento (Disminución) neto del efectivo y
equivalentes

5.629

9.758
15.387

5.629

(955)

10.713
9.758

(955)

5.966

4.747

10.713

5.966

3.635

1.112

4.747

3.635

(1.214)

2.326
1.112

(1.214)

Firmado a los efectos de su identificación
con nuestro informe de fecha 03 -MARZO-2016

DELOITTE&C/SA
C.P.C.E.C.AB.yy7r°1-F03

GUILLERMO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P.C.E.CAB.A. T°233-F°73
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5. Datos Estadísticos

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Unidad

Producciones
Crudo (incluye GNL) (1)
Gas natural (1)

Refinación
Crudo procesado

Ventas a terceros
Crudo
Gas natural

Subproductos Vendidos
Motonaftas
Gas Oil
JP1 y Kerosén
Fuet Oil
GLP
Otros (2)
TOTAL

mbd
Mpcd

bd

mbd
Mpcd

bd
bd
bd
bd
bd
bd
bd

299
1.560

298.856

8
1.358

294
1.496

290.449

11
1.313

280
1.196

277.707

15
1.078

275
1.179

288.189

6
1.182

273
1.208

284.459

7
1.189

84.326
141.013

17.321
33.036
19.375
75.566

370.637

81.385
141.940
16.735
31,018
19.763
73.633

364.474

78.318
140.807
16.451
23.271
18.771
68.740

346.358

70.938
139.211

16.662
22.831
17.906
74.432

341.980

66.918
148.682
16.580
15.077
20.168
78.835

346.260

Crudo Vendido
En el mercado local
En el exterior

mbd
mbd

Subproductos Vendidos
En el mercado local
En el exterior

mbd
mbd

TOTAL CRUDO Y SUBPRODUCTOS
VENDIDOS mbd

319
52

379

Generación de electricidad (YPF Energía Eléctrica)

Complejo Tucumán (3) m Mw/h 5.276

317
47

375

S.203

301
45

361

1.626

306
36

348

304
42

353

(1) En 2015 incluye aproximadamente 11 mbddecrudoy GNLy 179 Mpcddegas natural producidos porYSUR.
Para 2014, estos valores fueron aproximadamente 9 mbd de crudo y GNL y 169 Mpcd de gas natural
producidos desde la fecha de adquisición de YSUR hasta el 31 de diciembre de 2014.

(2) Incluye principalmente: carbón de petróleo, petroquímicos, nafta virgen, propileno, lubricantes y derivados.
(3) YPF Energía Eléctrica S.A. comenzó sus actividades el 1° de agosto de 2013.
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Liquidez corriente
(Activo Corriente sobre Pasivo Corriente)
Solvencia
(Patrimonio Neto sobre Pasivo Total)
Inmovilizado del Capital
(Activo no corriente sobre Activo Total)
Rentabilidad
(Utilidad Neta sobre Patrimonio neto promedio)

31/12/2015

0,965

0,496

0.788

0,047

31/12/2014

0,789

0,536

0.798

0,146

31/12/2013

1,052

0,552

0,745

0,128

31/12/2012

0,877

0,642

0,771

0,143

31/12/2011

0,630

0,623

0.783

0,193

Firmado a los efectos de su identificación
con nuestro informe de fecha 03 -MARZO-2016

DELOITTE & Co^ A
C.P.C.E.CABA

•GUILLERMO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P.C.E.CABA T° 233 - F° 73
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7. Perspectivas

Luego de implementadas las disposiciones de la Ley de Expropiación (Ley 26.741), y
considerando específicamente los ambiciosos objetivos de la misma, la Compañía se ha
enfrentado a un fuerte desafío en su gestión operativa, re focalizando la misma no sólo en el corto
plazo, sino fundamentalmente en el mediano y largo plazo. En este orden, el logro de los objetivos
declarados por la mencionada ley, dentro de los que se encuentra el incremento de la producción
y el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, dará lugar a la sustentabilidad de la Sociedad,
todo ello basado en un perfil de inversión y crecimiento sostenido que aseguren de esta forma
valor futuro para el conjunto de sus accionistas y atento a los intereses de cada uno de ellos.

En este sentido, YPF se ha propuesto reafirmar el compromiso de crear un nuevo modelo
de compañía en la Argentina que alinea los objetivos de la compañía con los del país, donde YPF
se constituya en el líder de la industria que se posiciona para abastecer una demanda creciente
en un mercado atractivo, y de esta manera contribuya a revertir el desbalance energético nacional
y a lograr el autoabastecimiento de hidrocarburos en el largo plazo.

Las negociaciones entre productores y refinadores, junto con las medidas de reducción de
impuestos y otros beneficios que el Estado reglamentó para el año 2015, son una indicación del
esfuerzo mancomunado para sostener la actividad y tender a !a escala competitiva de ta industria
de petróleo y gas deseada en el largo plazo. En este sentido, las primeras medidas tomadas por el
nuevo gobierno se encuadran en un marco de continuidad de estas negociaciones para el año
2016, en lo que se refiere a los precios de comercialización de los combustibles y del petróleo en
el mercado interno, mostrando para este último una reducción estimada de un 10% en los precios,
pero lejos de evidenciar un acoplamiento a la caída en los precios internacionales del petróleo y
sus derivados.

La estrategia de la Sociedad implica el establecimiento de importantes objetivos para los
próximos años, los cuales se centran en: (i) continuar el incremento de producción, especialmente
de gas natural; (ü) focalizarse en mejorar la eficiencia y productividad para adaptarse a un
escenario de precios internacionales bajos por un período prolongado; (iii) la mayor explotación de
áreas maduras; (iv) el desarrollo de recursos no convencionales; (v) aumentar nuestra capacidad
de refinación para acompañar e! crecimiento de la demanda de productos refinados; (vi) la
exploración convencional y no convencional, extendiendo los límites de yacimientos actuales e
incursionando en nuevas fronteras exploratorias, incluyendo el offshore y vü) mantener una sólida
estructura de capital. Si bien la Sociedad ha presentado resultados y cuenta con perspectivas más
alentadores que la mayoría de las compañías en la industria petrolera mundial, tampoco es
totalmente a las dificultades de esta última y en consecuencia ha decidido una leve baja en las
inversiones para este ejercicio,

Seguimos avanzando con el Acuerdo de Proyecto de Inversión arribado en diciembre de 2013
con subsidiarias de Chevron Corporation (en adelante "Chevron") que tiene por objetivo la
explotación conjunta de hidrocarburos no convencionales en la provincia del Neuquén. El proyecto
avanzó satisfactoriamente por las Fases I (piloto) y II (evaluación) de tal forma que ya se
encuentra en su modalidad operativa para el resto de la vida del proyecto. Durante el cuarto
trimestre de 2015 el proyecto produjo aproximadamente un total de 43,7 miles de barriles de
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petróleo equivalentes (boe) diarios, siendo la porción neta atribuible a YPF un 50% del
mencionado.

: Seguimos adelante en forma exitosa las asociaciones con Dow Europe Holding B.V. y PBB
Poíisur S.A. para la explotación conjunta del área El Orejano y con Petrolera Pampa en el área
Rincón del Mangrullo, ambas en la provincia de Neuquén, alcanzando en ambas una producción
conjunta de 3 millones de m3 diarios de gas natural. El acuerdo con Dow y PBB Poíisur se
instrumentó a través de un financiamiento convertible en una participación en el proyecto, opción
que fue ejercida por PBB Poíisur en diciembre de 2015, por lo que YPF ha cedido el 50% de su
participación en la concesión de explotación del área El Orejano. En cuanto al acuerdo con Petrolera
Pampa, hemos firmado una enmienda al acuerdo original de inversión que establece una
participación del 50% de cada una de las partes en la totalidad de la producción, costos e
inversiones para el desarrollo def área con fecha retroactiva al 1 de enero de 2015

El cuadro de socios estratégicos se completa con el proyecto del área La Amarga Chica,
resultante del Acuerdo con Petronas (E&P) Overseas Ventures Sdn. Bhd ("Petronas"), por medio
del cual ambas empresas acordaron los principales términos y condiciones para el desarrollo
conjunto de un piloto de shale oil en tres fases anuales con una inversión conjunta de hasta US$
550 millones más IVA. Habiendo completado las inscripciones y demás condiciones legales
requeridas, el proyecto comenzó sus actividades de perforación en el piloto a partir del segundo
trimestre de 2015.

Cabe mencionar también que en enero de 2016, YPF celebró dos Acuerdos con American
Energy Acquísítions, LLC ("AEAQ"), una afiliada de American Energy Partners, LP ("AELP"), por
medio de los cuales YPF y AEAQ acordaron los principales términos y condiciones para (i) el
desarrollo conjunto de un piloto de shale oii y gas en el área Bajada de Añelo y (ii) la delineación
exploratoria en la zona sur del área Cerro Arena, ambas ubicadas en la Provincia de Neuquén.
Los Acuerdos prevén un periodo de exclusividad para la negociación y firma de una serie de
contratos definitivos cuya entrada en vigencia quedará supeditada al cumplimiento de una serie de
condiciones precedentes.

Seguimos avanzando también con la integración y desarrollo de los proyectos y de las
operaciones provenientes de las sociedades del grupo YSUR, adquiridas en marzo del año
pasado al grupo Apache, y por lo que nos hemos posicionado como ta principal operadora de gas
de Argentina. Esta adquisición complementa el ambicioso plan de exploración y desarrollo de gas
natural de YPF que, en el marco de nuevos precios de cuenca, permitió a YPF alcanzar los 44,2
millones de m3 de producción diaria promedio en el año 2015.

En el ámbito internacional, YPF suscribió con YPFB (Bolivia) los documentos iniciales, sujetos
a aprobación legislativa en Bolivia, del acuerdo para la exploración del Área Charagua. Este hito
marca la vuelta de YPF a una región exploratoria de alto potencial para la producción de gas
natural.

Asimismo, nuestra subsidiaria Maxus Energy Corporation se encuentra involucrada en los
siguientes procesos:
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i. Un proceso de revisión y estimación iniciado por la EPA para la definición de las alternativas
de remediación factibles sobre tramo inferior del Rio Passaic, en el Estado de New Jersey,
que incluye a otros cientos de organismos y compañías. En este sentido, et mencionado
organismo publicó el 11 de abril de 2014 el segundo borrador del Estudio de Factibilidad
("FFS" por sus siglas en inglés) con el objetivo de determinar la mejor alternativa de
remediación (para un mayor detalle, ver Nota 10 de nuestros estados contables
consolidados al 31 de diciembre de 2015). Considerando las incertidumbres inherentes a
las distintas alternativas de remediación y a las que pudieran incorporarse en la propuesta
final y los costos asociados a las mismas, los resultados de los descubrimientos y/o
pruebas a producirse, los montos previamente incurridos por YPF Holdings Inc. en
actividades de remediación en la zona que abarca el FFS, la cantidad y diversidad de
partes involucradas en el mismo y consecuentemente las incertidumbres relacionadas con
la potencia! distribución de los costos de remoción, la opinión de los asesores legales
externos y la limitación en la responsabilidad que le podría caber a YPF como accionista
controlante indirecto de Maxus, no es posible estimar razonablemente el impacto que esto
podría tener en la Sociedad.

ii. Un juicio iniciado por el Departamento de Protección Ambiental del Estado de New Jersey en
Diciembre de 2005, buscando resarcimiento por daño al recurso natura!, daños punitivos y
otros daños contra: las sociedades del Grupo YPF Holdings (entre ellas "Maxus Energy
Corporation" y "Tierra Solutions Inc."), "Occidental Chemical Corporation", YPF S.A. y
Repsol. En el año 2013, YPF S.A. y Repsol celebraron un Acuerdo Transaccional con el
Estado de New Jersey para reducir su exposición en el juicio. Posteriormente, en el año
2014 Occidental celebro un acuerdo con el mismo objetivo con el Estado de New Jersey por
un total de US$ 190 MM. Occidental ha solicitado a Maxus el reintegro de este importe con
los costos asociados en virtud del acuerdo de indemnidad que los vincula y Maxus se
encuentra litigando este redamo. La Sociedad, en base a la opinión de sus asesores
legales, ha provisíonado su mejor estimación de los costos que este acuerdo podría tener.

iii. Distintas remediaciones ambientales gestionadas por Tierra Solutions Inc.

No podemos asegurar, que en el caso de resoluciones desfavorables de estos procesos,
Maxus cuente con los recursos necesarios para poder afrontarlos. Para mayores detalles sobre
estos tres puntos, se recomienda ver la Nota 10 de los Estados Contables Consolidados a! 31 de
diciembre de 2015.

En materia de exploración, durante el año 2015 en linea con la estrategia de la Sociedad, la
inversión exploratoria ascendió a $ 2.767 millones, mostrando un crecimiento de
aproximadamente un 22% con respecto al año anterior, para la búsqueda de objetivos
convencionales profundos y nuevos "plays", la extensión del no convencional, Ja estimación del
potencial offshore y la continuación del Plan Exploratorio Argentina.

En lo referido al negocio de Downstream, sigue el foco puesto en la aceleración de la
construcción de una nueva planta de coke, que se estima poner en marcha durante el año 2016.
Asimismo, es nuestra intención mejorar la eficiencia de producción, buscando la optimización
permanente de nuestros activos de refino a fin de aumentar su capacidad, aumentar su flexibilidad
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respecto a la obtención de los productos que son resultado del proceso de refinación, continuar YREFOU°
adaptando nuestras refinerías a las nuevas normas de bajo contenido de azufre, y desarrolli
nuestros activos y redes logísticas para satisfacer el crecimiento continuado esperado de
demanda. En este sentido, destacamos la gran aceptación que tuvo en el mercado el lanzamiento
de "Infinía", nuestra nafta de alta tecnología, con una participación de aproximadamente un 30%
sobre el total de las ventas de naftas de la compañía.

En materia de financiamiento, nuestros esfuerzos continúan enfocados a la optimización de
nuestra estructura de financiamiento, como así también a la búsqueda de fuentes adicionales de
financiación atento a nuestros objetivos de inversión, hechos que se han materializado a partir de
la emisión de obligaciones negociables realizadas por la Sociedad. La emisión de una serie por
US$ 1.500 millones, realizada en el mes de abril de 2015, fue la mayor emisión de deuda
corporativa realizada por una empresa argentina en la historia y se realizó a una tasa de interés
fija del 8,5% con vencimiento de capital que operará en el año 2025.

La compañía, con este tipo de instrumentos, consolida su estrategia de diversificación de
fuentes de financiamiento y extensión de plazo de su deuda, para sostener los niveles de nuestro
plan de inversión para el desarrollo de hidrocarburos y producción de combustibles, en linea con
su estrategia de largo plazo.

aluccio
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Informe de los auditores independientes

A los Señores Presidente y Directores de
YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

CUÍTN0: 30-54668997-9
Domicilio Legal: Macacha Güemes 515
Ciudad Autónoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. Identificación de los estados contables individuales objeto de la auditoría

Hemos audítado los estados contables individuales adjuntos de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA (en
adelante, mencionada indistintamente como "YPF SOCIEDAD ANÓNIMA" o la "Sociedad") que
comprenden el estado de situación patrimonial individual al 31 de diciembre de 2015, los
correspondientes estados individuales de resultados integrales, de evolución del patrimonio neto y
de flujo de efectivo por el ejercicio económico finalizado en esa fecha, así como un resumen de las
políticas contables significativas y otra información explicativa incluidas en las notas 1 a 1 8.

Las cifras y otra información correspondiente a los ejercicios económicos finalizados el 3 1 de
diciembre de 2014 y 2013 son parte integrante de los estados contables individuales mencionados
precedentemente y se las presenta con el propósito de que se interpreten exclusivamente en relación
con las cifras y otra información del ejercicio económico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relación con los estados contables
individuales

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados contables individuales adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
contenidas en la Resolución Técnica N° 26 de la Federación Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Económicas ("FACPCE") aplicables a estados contables individuales de una entidad
controladora (controlante) e incorporadas por la Comisión Nacional de Valores ("CNV") a su
normativa. Dichas normas, tal como se explica en la nota 1 .a) a los estados contables individuales
adjuntos, difieren en algunos aspectos de lo establecido en las Normas Internacionales de
Información Financiera, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB", por su sigla en inglés) y que han sido aplicadas en la preparación de los
estados contables consolidados de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA con sus sociedades controladas.
Asimismo, el Directorio es responsable del control interno que considere necesario para permitir
preparación de estados contables individuales libres de incorrecciones significativas

ro para p e r m r a
ivas. $
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3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados contable
adjuntos, basada en nuestra auditoría. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoría ("NÍA") adoptadas por la Resolución Técnica N° 32 de la1 \. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, así como que

planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin de obtener una seguridad razonable de que loV
estados contables individuales están libres de incorrecciones significativas.

Una auditoría involucra la aplicación de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra información presentada en los estados
contables individuales. Los procedimientos seleccionados, así como la valoración de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables individuales, dependen del juicio profesional
del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
pertinente para la preparación y presentación razonable por parte de la Sociedad de los estados
contables individuales, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados en
función de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoría también incluye la evaluación de la adecuación de las
políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el
Directorio de la Sociedad, así como la evaluación de la presentación de los estados contables
individuales en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión de auditoría.

4. Opinión

En nuestra opinión, los estados contables individuales mencionados en el primer párrafo del
capítulo 1 de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situación patrimonial de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA al 31 de diciembre de 2015, y los resultados
integrales de sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el
ejercicio económico finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas contables profesionales
contenidas en la Resolución Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparación de estados contables
individuales de una entidad controlante.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Los estados contables individuales adjuntos han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley de Sociedades Comerciales
N° 19.550 y de la Comisión Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados contables individuales adjuntos surgen de los registros contables de la
Sociedad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones
legales vigentes. En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores,
informamos que, según nuestro criterio, los sistemas de registro contable de la Sociedad
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente
autorizadas.

c) Los estados contables individuales adjuntos se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y
balances de la Sociedad.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capítulo 3, hemos revisado la
Información adicional a las notas de los estados contables individuales requerida por el artículo
N° 68 del Reglamento de Cotización de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el artículo
N° 12 del Capítulo III, Título IV de las Normas de la CNV (N.T. 2013), preparada por el
Directorio y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
observaciones que formular. E O 4% 4% 1% I A
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e) En cumplimiento de las normas aplicables de la Comisión Nacional de Valores, in
las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional;

1. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados contables y otros
servicios de auditoría prestados a la Sociedad, y el total de honorarios por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria: 92%,

2. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoría de estados contables y otros
servicios de auditoria prestados a la Sociedad, y el total de honorarios por servicios de
auditoría facturados a la Sociedad y a sus sociedades controladas y vinculadas: 51%.

3. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y otros
servicios de auditoría prestados a la Sociedad y el total de honorarios por todo concepto
facturados a la Sociedad y sus sociedades controladas y vinculadas por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoría: 47%.

f) En virtud de lo requerido por la Resolución General N° 622/13 de la Comisión Nacional de
Valores, informamos que no tenemos observaciones que formular sobre la información
incluida en la Nota H.a.II) a los Estados Contables Individuales adjuntos relacionada con las
exigencias de Patrimonio Neto Mínimo y Contrapartida líquida requeridas por la citada
normativa.

g) Según surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este
capítulo, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2015 a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendía a
$148.626.828 y no era exigible a esa fecha.

h) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos de origen delictivo
y financiación del terrorismo previstos en la Resolución C.D. N° 77/2011 del Consejo
Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, en relación
con la sociedad controtante.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016.

Deloitte & Co. S.
(Registro de
C.P.C.E.C.A

Soc Comerciales
-F°3)

Guillermo Ef. Cohén
Socio
Contador Público U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 233 - F° 73

Deloitte se refiere a una o más de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmalsu Limited, una compartía privada del Reino Unido
limitada por garantía, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad única e independiente y legitímente separada. Una
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
Macacha Güemes 515 - Ciudad Autónoma de Buenos Aires, Argentina

EJERCICIO ECONÓMICO N° 39
INICIADO EL r DE ENERO DE 2015

Coo-d ¿e Secráaria Gral.
Ágenos :€ Recaudación Fueguina
prov.de Tierra üal FgagoA, slA.S.

ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

INFORMACIÓN LEGAL

Actividad principal de la Sociedad: estudio, exploración y explotación de hidrocarburos líquidos y/o gaseosos
y demás minerales, como asimismo, la industrialización, transporte y comercialización de estos productos y
sus derivados, incluyendo también productos petroquímicos, y químicos y combustibles de origen no fósil,
biocombustibles y sus componentes, la generación de energía eléctrica a partir de hidrocarburos, la
prestación de servicios de telecomunicaciones, asi como también la producción, industrialización,
procesamiento, comercialización, servicios de acondicionamiento, transporte y acopio de granos y sus
derivados.

Inscripción en el Registro Público: Estatutos sociales inscriptos el 5 de febrero de 1991 bajo el N° 404, Libro
108, Tomo "A" de Sociedades Anónimas del Registro Público de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, a
cargo de la Inspección General de Justicia; y Estatutos sustitutivos de los anteriores inscriptos el 15 de junio
de 1993, bajo el N° 5109, Libro 113, Tomo "A" de Sociedades Anónimas del Registro mencionado.

Fecha de finalización dei Contrato Social: 15 de junio de 2093.

Última modificación de los estatutos: 14 de abril de 2010.

Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pública de Adquisición Obligatoria previsto por el artículo 24 de!
Decreto N° 677/2001: no adherida (modificado por Ley 26.831).

Composición del capital al 31 de diciembre de 2015
(expresado en pesos)

- Capital suscripto, integrado y autorizado a la oferta pública, 3.933.127.930 (i)

(i) Representado por 393.312793 acciones ordinarias, escritúrales de valor nominal $10 con derecho a 1 voto por acción.

Rimado a los electos de su kJentifi
nuestro Informe de fecha 3 - MAR?

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro Informe de fecfia 3 *>WRZO - 2016

DELOITTE A
C.P.C.e.C.A.&ft. 171 ,,F* 3

ENRIQUE A. FILA
Por Comistín Flscalízadora

GUILLERMO 0. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P.C,E.C.A.B.A, T* 233 - f=* 73

MIGUEL OJCCIO
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
ESTADOS DE SITUACIÓN PATRIMONIAL INDIVIDUALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada en
pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1 .b)

Notas

ACTIVO
Activo no corriente

Activos intangibles 5.a

Bienes de uso 5,b
Inversiones en sociedades 5,c

Oíros créditos S.e
Créditos por ventas 5.f

Total del activo no corriente

Activo corriente

Bienes de cambio 5.d

Otros créditos S.e

Créditos por ventas 5.f
Inversiones en activos financieros 4
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.g

Total del activo corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO NETO
Aportes de los propietarios
Reservas, otros resultados integrales y resultados
acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

PASIVO
Pasivo no corriente

Provisiones 5.h
Pasivos por impuesto diferido, netos 5.i

Cargas fiscales
Préstamos S.j

Cuentas por pagar 5.k

Total del pasivo no corriente

Pasivo corriente

Provisiones 5.h
Impuesto a las ganancias a pagar..,. 5.i

Cargas fiscales .....
Remuneraciones y cargas sociales

Préstamos S.j
Cuentas por pagar 5.k

Total del pasivo corriente

TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2015 2014 2013

5.142
254.438

17.671

1.430
427

279,108

18,462

21.019
19.157

804
13.011

72.453

361.S61

10.349

110.064

120.413

34.592

42.689

188
75.888

497
153.854

1.294
1.192
5.413
1.590

27.383

40.422

77.294

231.148

351.561

2.971
146.806

11.554
748

3
162.082

12.253
7.579

10.360

8.375

38.567

200.649

10.400

62.230

72.630

23.187

17.721

275
34.360

415
75,958

1.940
3.772

875
1.22$

13.035
31.213

52.061

128.019

200.649

2.275

90.454

4.196
1.996

7
98.926

9.563

6.661
6.773

9.935

32.932

131.860

10.600

37,416

48.016

17.642
11.185

356
21.922

453

51.558

1.008

774
807

8.660

21.037

32.288

83.844

131.860

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados contables individuales

Firmado a los efectos de su identificación con
nuBStro Informe de fecha 3 - MARZCy- 2016

Firmado a los efectos de su Identificación con
nuestro Informe de fecha 3 - MARZO - 2016

DELOITTE & CO
C.P.C.E.CAB.A.Vl-F*3

ENRIQUE A. FILA
Por Comislín Fiscalizadora

GUILLERIÍTO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.8.A.
C.P.C.E.CABA T 233 - F' 73

MIGUEL ALUCCIO
ídente



YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES INDIVIDÚALE*

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2<F

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresac
pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1 .b)

Notas
Ingresos ordinarios 5.I
Costo de ventas 5.m
Utilidad bruta

Gastos de comercialización 5.n
Gastos de administración 5.n
Gastos de exploración 5.n
Otros resultados operativos, netos 5.o
Utilidad operativa

Resultado de las inversiones en sociedades 6

Ingresos financieros 5.p
Costos financieros 5.p
Otros resultados financieros 5.p
Resultados financieros, netos 5.p
Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias S.i
Utilidad neta del ejercicio

Utilidad neta por acción básica y diluida 8
Otros resultados integrales:
Resultados aduanales - Planes de pensión'11

Diferencia de cambio de inversiones en sociedades'2*
Diferencia de conversión de inversiones en sociedades*3'
Diferencia de conversión de YPF SAW

Total otros resultados Integrales del ejercicio

Resultado integral total del ejercicio

2015
143.462

(109.339)

2014
131.356
(96.516)

34.123 34.840

(10.253)
(4.421)
(2.312)
(1.986)

(9.415)
(3.712)
£1.672)

163
15.151 20.204

848

27.155
(15.657)

828

(509)

11.721 '
(9.377)

250
12.326 2.594
28.325 22.289

(23,746) (13.287)
4.579

11,68

6
(189)

(1.466)
45.407

25

(677)
16.928

43.758

48.337

16.276

25.278

(64.171)
20.812

(7,163)
(2.324)

(765>

444
11.004

70

9.008
(5.969)

92
3.111

14.185

(9.060)
5.125

13.05

(416)
12.441
12.031

17,156

(1) Se reclauftean inmtdialamanle a maullados acumulado*.
(2) Correspoxf* É diferencia d* cambio reconocida por la icctodad controlada Indirectamente Gas Argcnllno S A «i «i rewftado dil ejercicio, que íue reclasíHcada a otro»

remltado» intégrala» *n YPF, producto de la adquisición da la» obttgecione* negociable* da la mencionada sociedad controlada (ver Ñola B)
(3) S« revertirán B multadoc en el momento en que se produzca la venta de la inversión o el roembolto lol«l o parcial >M capital.
(4) No M revienen a reiulladoi

Las notas que se acompañan forman parte integrante de los estados contables Individuales

SÓfíaBeretirvide
Coord de Sec¡cí3;-i3 Gral.

Agencia de R£:aJdac,on fueguina
Prov. de Tierra del Fuego A. e I.A.S.

Firmado a tos efectos de su kJenbfica
nuestro Informe de techa 3 • MAR

ENRIQUE A. FILA
Por Comisión Flscalizadora

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 • MARZO * 2016

oet-orrTE & CO.JTA.
C.P.C.E.CABA 1T1-. F* 3

GUILLERMO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. T* 233 - F' 73

MIGUEL ALUCCIO
Tdente



YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015,2014 y 2013

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada en pesos, y a menos que se indique lo contrarío - Nota 1 .b)

2015

Saldos al 31 ti» diciembre de 2014 —
Devengamiento de planes de beneficios en acciones
Recompra de acciones propias en cartera ..
Acciones entregadas por pianes de beneficios en acdsnes13) ~.
Saldos at 31 de diciembre de 2015 ~ „..

Aportes de los propietarios

Capital
suscripto

3.922

(4)
4

5.922

Legal
2.007

£007

Ajuste del
capital

6.083

(6)
6

6.063

Para futuros
dividendos

5

503
(503)

5

Acciones
propias en

cartera
11

4
(4)
11

Reservas

Para
inversiones

12.854

8.410

21.264

Ajuste de
acciones

propias en
cartera

18

6
(6)
18

Para compra
de acciones

propias
320

120

440

Planes d«
beneficios en

acciones
51

124

(108)
67

2015

Especial
ajuste inicial

NIIF
3.648

3.648

Costo de
adquisición
de acciones

propias
(310)

(120)
153

(277)

Otros
resultados
integrales

34.363

(6)
43.758

78.115 '"

Prima de
negociación
de acciones

propias
(15)

(100)

— ̂m=

Resultados
acumulados

9.033

(9.033)

6

4.579
4.585

Primas de
emisión

640

640

Total del
patrimonio

neto
72.630

124
(120)
(55)

(503)

43.758
4.579

120.413

Total
10.400

124
(120)

(55)

10.349=^^=

Saldos al 31 de diciembre de 2014 _ _
Devengamiento de planes de beneficios en acciones—
Recompra de acciones propias en cartera
Acciones entregadas por planes de beneficios en acciones pt

Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abril de 2015*'
Disposición de la Reunión de Directorio del B de junto de 2015 H1

Redasificación de resultados actuárteles fll _
Otros resultados integrales
Utilidad neta _ _ _
Saldos al 31 de diciembre de 2015

(1) Incluye 80.982 wnwpondiintes al e)«cta de «n«reión de
ttelaS» «n la Ñola 1 b.1 a los estados contables consolidado»

(2) Correspondí a pianes de perwon de inversiones en sociedades controladas
13) Se expone neto de ta retención por el mpuesto a tas ganancias a los empleados relacionado con oten de beneficios en acciones.
(4) Ver Nota 7.
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES

POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015,2014 y 2013 (Cont.)
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada en pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1.b)

SaJdos 3i 31 de diciembre de 2013 „ „
Devengamiento de planes tle beneficios en acciones
Recompra de acciones propias en cartera „
Acciones entregadas por planes de beneficios en acciones"'
Saldos al 31 de diciembre de 2014.,., „.,—

2014
Aportes de los propietarios

Capital
suscripto

3.924

(6)
4

3.922

Legal
2.007

2,007

Ajuste del
capital

6.087

(10)
6

6083

Para futuros
dividendos

4

465
(464)

5

Acciones
propias en

cartera
9

6
(4)

11

Reservas

Para
inversiones

8.394

4.460

12.854

Ajuste de
acciones
propias en

cartera
14

10
(6>
18

Para
compra de
acciones
propias

120

200

320

Planes de
beneficios

en acciones
40
80

(69)

51

2014

Especial
ajuste inicial

NtiF
3.648

3-648

Costo de
adquisición
d« acciones

propias
(110)

(200)

(310)

Otros
resultados
integrales

18.112

16.276
(25)

34.363 '"

Prima de
negociación
de acciones

propias
(4)

(H)
(15)

Resultados
acumulados

5.131

(5.125)

25
9.002
9.033

Primas de
emisión

640

640

Total del
patrimonio

neto
48.016

80
(200}

(80)

(464)
16.276

9.002
72.630

Total
10.600

80
(200)
(80)

10.400

Saldos al 31 de diciembre de 2013 „
Devengamiento de planes de beneficios en acciones,. „
Recompra de acciones propias en cartera _
Acciones entregadas por planes de beneficios en acciones(3!

Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abril de 2014...
Disposición de la reunión de Directorio del 11 de junio de 2014 „..
Otros resultados Integrales _ - ~
Recfasificactón de resultados actuariaies(l1 _
Utilidad neta .—_ -
Saldos al 31 de diciembre de 2014

(1) Incluye 35.764 coftespondienles al efecto de conversión de los estados contables de YPF S A y (1.401) correspondenles al efeoo de conversión de los estados contables de (as inversiones en sociedades con moneda funcional distrta def dólar, tal como se
détela en la Mola 1 .b. 1. a los estados contables consohdados.

{2} Corresponde a planee de pensión de inversiones en sociedades connotadas
(3J Se expone rato de la retención por el Impuesto a las ganancias a los empleados relacionado con plan de beneficios en acciones

Firmado a los efectos de su idenfflic
nuestro informe de fecha 3 -1
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013 (Cont.)

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada en pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1 .b)

2013

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Devénganteme de planes de beneficios en acciones—
Recompra de acciones propias en cartera -
Acciones entregadas por planes de beneficios en acciones<

Saldos al 31 de diciembre de 2013... _.~

Aportes de los propietarios

Capital
suscripto

3.933

(12)

3
3.924

Legal
2.007

2.007

Ajuste del
capital

6.101

(19)

5
6.087

Para futuros
dividendos

330
(326)

4

Acciones
propias en

cartera

12
(3)
9

Reservas

Para
inversiones

5.751

2.643

8.394

Ajuste de
acciones

propias en
cartera

19
(5)
14

Para compra
de acciones

propias

120

120

Planes de
beneficios en

acciones

81 <"

(41)

40

2013

Especial
ajuste Inicial

NIIF

3.648

3.648

Costo de
adquisición
de acciones

propias

i

(120)
10

i"")

Otros
resultados
integrales

6.087

12.031
(6)

18.112 "'

Prima de
negociación
de acciones

propias

(4)
Í4)

Resultados
acumulados

6.741

(6.741)

6
5.125
5.131

Primas de
emisión

640

640

Total del
patrimonio

neto
31.260

81
(120)

(35)

(326)
12.031

5.125
48.016

Total
10.674

81
(120)

(35)

10-600^^^^=^=^^=?

Saldos al 31 de diciembre de 2012— ~—
Devengamrento de pfanes de beneficios en acciones _.
Recompra de acciones propias en cartera
Acciones entregadas por pfanes de beneficios en acciones'"
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abrí de 2013..
Disposición de la reunión de Directorio de) 9 de agosto de 2013..-
Otros resultados integrales _ -
Reclasificación de resultados actuariates ̂  -
Utilidad neta _
Saldos al 31 de diciembre de 2013 ~.~,

(1} Incluye 18 836 comnponolenles al efecto de conversión de tos estados contables de YPF S A. y (724) correspondentes a) efecto de conversión "Je tos «stadot conUMas de las «versiones en sociedades con moneda funcional distinta del dolar, tal como se detala
«n ta Nota l.b.1 ato* eOadosewrtabtesconsotóadosQyta»^
escisión de dfcha compañía.

(2) Coiresponde a planes de pensión de fcwerstones en sociedades controladas.
(3) Se expone nelo de la retención por el impuesto a las ganancias a tos empleados relacionado con plan de beneficios en accionas
(4) Incluye 38 correspondientes a planes de beneficios a largo plazo vigentes al 31 de diciembre de 2012 que fueron reconvenidos al plan de beneficios basado en accnnes (ver Nota 1 b 10 a los estados contables consolidados} y 43 correspondientes al

devcngamiento del plan de beneficios tusado en acciones por el ejercicio uñateado et 31 de diciembre de 2013.

Las notas que se acompañan forman parte integrante de ios estados contables individuales
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7 //V FOLIO

YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES1^

POR LOS EJERCIFIOS FINAL1ADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015,'
{Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada

pesos, y a menos que se indique io contrario - Nota 1 .b)

Actividades operativas:
Ullidad neta
Ajusfas pan conciliar fa utitidid neta con el efectivo generado por las operaciones:
Resultados de las Inversión» en sociedades
Depreciación de bienes de uio
Amortización de activos Intangibles
Consumo de materiales y bajas de bienes de uso y activos Intangibles netas da provisiones.
Cargo por Impuesto a las ganancias
Aumento neto de provisiones
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio, intereses y otros"'
Plan de beneficios en acciones
Seguros devengados ....
Cambios en activos y ptslvos:
Créditos por ventas
Otros créditos
Bienes de cambio ~
Cuentas por pagar
Cargas fiscales
Remuneraciones y cargas sociales
Disminución de provisiones Incluidas en el pasivo por pago/utilización
Dividendos cobrados
Coftro d* seguros por pérdida da beneficio
Pagos de Impuesto a las ganancias
Flujos d* «lectivo de las actividades operativas .....
Actividades de Inversión:1"
Adquisiciones de bienes de uso y activos Intangibles
Inversiones en activos financieros
Aportes y adquisiciones en Inversiones en sociedades y Uniones Transitorias...
Ingreso por ventas de participaciones en Uniones Transitorias
Rellroi de capital en Inversiones no corrientes
Ingresos por ventas de bienes de uso y activos intangibles
Prestamos con sociedades relacionadas, netos
CoWos da seguros
Flujos de afectivo de !•* actividades de Inversión
Actividades de financiación:"1

Pago de préstamos
Pago de intereses
Préstamos obtenidos
Recompra de accione) propias en cartera
Dividendos pagados
Flujos de efectivo de las actividades do financiación

Efecto da las variaciones de los tipos de cambio sobra el efectivo y equivalentes.

Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes ,

Efectivo y equivalente» al Inicio del ejercicio
Efectivo y equivalente) at cierre del ejercicio
Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO
• Caja y bancos
• Equivalentes de efectivo
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO

2015

4.579

(046)
24,663

321
3.467

23.746
5.337

(14.070)
124

(1.688)

(7,299)
(4.699)

145
5.080
4.461

341
(1.360)

690
2.036
(6.362)
38.554

(58.693)
(324)

(1.095)
-
-
-

(2.319)
212

(62.419)

(23,193)
(6.498)

54.393
(120)
(503)

24.079

2014

9.002

509
18.508

268
3.935

13.287
3.857
(2.511)

80
(2.041)

(3.184)
(68)
131

4.327
21

419
(1.081)

505
1,689

(2.978)
44.695

(47.336)
.

(7.072)
349
.
-
.

1.618
(52.241)

(12.750)
(4.862)

23.042
(200)
(464)

4.766

2013 \

«5.125\)

10.956
180

2.280
9060
3,201
(3,851)

81
(1.956)

(2.433)
(1456)

(831)
3.622

155
159
(551)
442
.

(3.176)
20.937

(27.328)
.

(617)
-

9
5.351

-

(22.586)

(6.269)
(2.530)
16.400

(120)
(326)

7.135

4.422 1.220 173

4636

8,375
13.011
4,636

12.888
123

13,011

(1.580)

9.935
8.375
(1.660)

6.152
2.223
6.375

5.660

4.275
9.935
5.660

4.114
5.821
9.935

(1) No incluye la diferencia efe umbio generada por el efectivo y sus equivatenle s, le que se expone de maneta separada en el présenle cuadro
(2) Lea principales transecciones de tnverstón y financiación que no requirieron el uso de efectivo o equivalentes de efectivo consistieron en

AdquklCMflM de blejwt de uto y eánorai por extenuAnda concMUnts pcfltfMmot 0a ranulicldn ....
Altas <Bat») por ceníes 6t awncfono d« poxoi d« hWrwiibutoí , ., , ,
DivicMndotí cobrar. ::
BtfidnprHtwno* por icuenlo'Eloína',
RWtKClAn <t« c»prt«l tn hvoDlon» on «>cfcd*d» a irtvéi de capttofttacldn d* pillan»* afeigidoi.

H i")
100

3,371

7M7
22

Las notas que se acompañan forman parte Integrante de los estados contables ind
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8
YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la información por acción expresada en
pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1 .b)

1. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES

1.a) Bases de preparación

Los estados contables individuales de YPF S.A. (en adelante "YPF" o la "Sociedad") por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 se presentan conforme lo establecido por la Resolución Técnica N* 26
(texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas
("FACPCE") y por las Normas de la Comisión Nacional del Valores ("CNV"). La mencionada Resolución
Técnica N° 26 establece la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera ("NIIF"), tal
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés), con la sola excepción dispuesta en su sección 9, que establece que en los estados contables
individuales de entidades que deban presentar estados contables consolidados, las inversiones en
sociedades controladas, negocios conjuntos y sociedades vinculadas (en su conjunto "inversiones en
sociedades"), se contabilizarán utilizando el método del valor patrimonial proporcional descripto en la Norma
Internacional de Contabilidad ("NIC") N° 28, "Inversiones en asociadas" y, en el caso de entidades
controladas, con los mismos ajustes de consolidación que se incorporen en los estados contables
consolidados (en adelante, las "NIIF adoptadas para estados contables individuales"). Este criterio difiere
del establecido por la NIC 27 "Estados financieros separados", según la cual se establece que todas las
inversiones en sociedades deben ser contabilizadas en los estados contables individuales al costo o a su
valor razonable.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades y/o
regulaciones de la CNV. Dicha información se incluye en tas Notas a estos estados contables individuales,
sólo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios.

Los importes y otra información correspondientes a los ejercicios económicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y tienen el
propósito de que se lean sólo en relación con esos estados contables.

Los presentes estados contables individuales fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y
autorizados para ser emitidos con fecha 3 de marzo de 2016.

Las otras bases de preparación correspondientes a los presentes estados contables individuales se
encuentran expuestas en la Nota 1.a) a los estados contables consolidados.

1.b) Políticas contables significativas

Las políticas contables adoptadas para estos estados contables individuales, con la excepción mencionada
en la pane a) de esta nota, se encuentran expuestas en la Nota Ib) a los estados contables consolidados y
se basan en aquellas NIIF que están vigentes al 31 de diciembre de 2015.

1.c) Estimaciones y juicios contables

La descripción de las estimaciones contables y juicios significativos realizados por la Dirección y la Gerencia
de la Sociedad en la aplicación de las políticas contables, así como las áreas con mayor grado de
complejidad y que requieren mayores juicios, se encuentran expuestas en la Nota 1 .c) de los estados
contables consolidados.

Rrniado a los otéelos de su Wentiflwaórfcon Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro Informe de tacha 3 - MA020 y2016 nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016
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1.d) Información comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se exponen a efectos comparativos surgen de los
estados contables individuales a dicha fecha. Se han reclasiftcado ciertas cifras de los mismos a los efectos
de su presentación comparativa con las del presente ejercicio.

2. ADQUISICIONES Y DISPOSICIONES

Las adquisiciones y disposiciones efectuadas por la Sociedad por los ejercicios finalizados e! 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 se encuentran expuestas en la Nota 2 a los estados contables
consolidados.

3. ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo crediticio, riesgo
de liquidez y riesgo de capital. La Sociedad dispone de una organización y de sistemas que le permiten
identificar, medir y adoptar las medidas necesarias con el objetivo de minimizar los riesgos a los que está
expuesta.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual fa Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la
valuación de los activos o pasivos financieros como asf también ciertos flujos de fondos esperados podrían
verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras
variables de precios.

A continuación se expone una descripción de los riesgos mencionados como asi también un detalle de ia
magnitud a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un análisis de sensibilidad a posibles cambios en
cada una de las variables de mercado relevantes.

Riesgo de tioo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda
funciona! de la Sociedad, está sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuación de ios tipos de cambio.
Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el dólar estadounidense, la divisa que genera la mayor
exposición en términos de efectos en resultados es el peso argentino (la moneda de curso legal en la
Argentina).

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados a modo de cobertura contra las fluctuaciones de
tipo de cambio. Si bien durante el presente ejercicio la Sociedad comenzó a operar contratos de tipo de
cambio futuro en dólares, a efectos de la NIIF 7 "Instrumentos financieros: información a revelar", el riesgo
de tipo de cambio no surge de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional de la entidad.

Por otra parte, atento a la moneda funcional de la Sociedad y considerando el proceso de conversión a
moneda de presentación, las fluctuaciones en el tipo de cambio en relación con el valor de los activos y
pasivos financieros en pesos no tiene efecto en los Otros resultados integrales dentro del patrimonio neto.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendría una variación del 10% en los tipos de cambio
correspondientes al peso respecto del dólar en los resultados de la Sociedad, relacionado con la exposición
de sus activos y pasivos financieros nominados en pesos al 31 de diciembre de 2015:

Efecto en e) resultado antes de impuestos correspondiente a
activos y pasivos financiaros

Incremento (+) / disminución
{-) del tipo de cambio del
peto respecto del dólar

Ganancia (Pérdida) por «i
ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2015

Firmado a tos electos de su identifi
nuestro informe de facha 3 • MAE

+10%
-10%
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Riesgo de tasa de interés

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado
un préstamo o invertido el dinero en efectivo.

Los préstamos financieros de corto plazo al 31 de diciembre de 2015 incluyen obligaciones negociables,
prefinanciación de exportaciones y financiación de importaciones, líneas de crédito bancarias locales y
préstamos financieros con entidades locales e internacionales. En cuanto a los préstamos financieros de
largo plazo, los mismos incluyen obligaciones negociables, y préstamos con entidades financieras locales e
internacionales. Aproximadamente un 73% (75.576) de la totalidad de los préstamos financieros de la
Sociedad se encuentran nominados en dólares estadounidenses y el resto en pesos argentinos al 31 de
diciembre de 2015. Básicamente dichos préstamos se utilizan para capital de trabajo e inversiones.

En cuanto a los activos financieros, además de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una
baja exposición al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depósitos a la vista, depósitos a plazo
fijo y cuotas parte de fondos comunes de inversión del tipo "rnoney market" o renta fija de corto plazo.

Históricamente, la estrategia de la Sociedad para cubrir el riesgo de tasas de interés se ha basado en la
atomización de contrapartes financieras, la diversificación de los instrumentos y fundamentalmente los
plazos de vencimiento de los préstamos, considerando para dicho portafolio los distintos niveles de interés a
lo largo de la curva de tasas en pesos o dólares y los montos en función de las expectativas futuras
respecto al comportamiento de dichas variables, y el momento esperado de los futuros desembolsos
correspondientes a las erogaciones a ser financiadas.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de
interés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referericiados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor
razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés.

A continuación se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de
2015, según el tipo de tasa aplicable:

31 de diciembre de 2015
Activos financiaros'" Pasivos financieros™

Tasa de interés fija
Tasa de interés variable..
Total

ZAB7
690

71.882
31,269

3.177 103.271

(1) Incluye exclusivamente inversiones temporarias y préstamos a sociedades relacionadas. No incluye los créditos de naturaleza comercial los cuales
mayoritariamente no devengan Interés.

(2) Incluye exclusivamente préstamos financieros. No incluye los pasivos de naturaleza comercial los cuales mayoritariamente no devengan interés.

La porción de deuda a tasa de interés variable está sujeta principalmente a las oscilaciones de las tasas
BADLAR y LIBOR, de la cual 22.488 devengan una tasa de interés variable BADLAR más un spread
máximo de 4,75% y 8.801 una tasa de interés variable LIBOR más un spread entre 4,00% y 7,50%.

En el cuadro a continuación se detallan la estimación del impacto en el resultado integral ante una variación
en las tasas de interés variable en más o menos 100 puntos básicos.

Electo en el resultado después de impuestos

Incremento (+) / disminución
{-) «n la tasa d* interés

{puntos básicos)
+100%
-100%

Ganancia (Pérdida) por el
ejercicio finalizado «131 d*

diciembre de 2016
(120)
129

Firmado a los electos de su Wenliflc
nuestro Informe de (echa 3 - MARJ

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO • 2016

DELOITTE & CO..SA.
C.P.C.E.CABAJÍGP3

Por Coi
TEA. FILA

i Fiscalizados
GUILLERMO D. COHÉN

Socio
Contador Público U.BA

C.P.C.E.C ABA r 233 • F* 73



11

"Otros riesgos de precio

La Sociedad no se encuentra significativamente expuesta al riesgo de precio de commodities,
fundamentalmente en virtud, entre otras, de las políticas regulatorias, económicas y gubernamentales, las
cuales determinan que, los precios locales de nafta, gasoil y otros combustibles no se encuentran afectados
por las oscilaciones de los precios de dichos productos en el corto plazo en el mercado internacional y
regional. Adicionalrnente, la Sociedad se encuentra alcanzada por ciertas regulaciones que afectan la
determinación de los precios de exportación que recibe la Sociedad, tales como se mencionan en las Notas
Ib. 15 y 11 .c a los estados contables consolidados, limitando en consecuencia en el corto plazo los efectos
de la volatilidad de precios en el mercado internacional.

Asimismo, la Sociedad está expuesta at riesgo de precio propio de las inversiones en instrumentos
financieros (fondos comunes de inversión y contratos de futuro de tipo de cambio), las cuales fueron
clasificadas en el estado de situación patrimonial como "a valor razonable con cambios en resultados". La
Sociedad monitorea permanentemente la evolución de los precios de las mismas para detectar movimientos
significativos.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor total de las inversiones en activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados de la Sociedad asciende a 907.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendría una variación del 10% en los precios de las
inversiones en instrumentos financieros en ios resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015:

incremento {+) / disminución
(-) en los precloi de la*

Inversiones en instrumentos
financieros

Ganancia (Pérdida) por el
ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2015

Efecto en el resultado antes de impuestos

Riesgo de liquidez

10%
-10%

324
(386)

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para
hacer frente a las obligaciones tanto en el corto plazo como asf también en el mediano y largo plazo.

Tal como se menciona en apartados precedentes, YPF pretende que el perfil de vencimientos de su deuda
financiera se adecúe a su capacidad de generar flujos de caja para cancelarla como asi también teniendo
en cuenta la necesidad de financiar las erogaciones proyectadas para cada ejercicio. Al 31 de diciembre de
2015 las disponibilidades de liquidez alcanzan los 17.711, considerando efectivo por 12.888, otros activos
financieros líquidos por 123 y lineas de crédito disponibles con instituciones bancarias por 4.700.
Adicionalrnente, YPF tiene capacidad de emitir deuda bajo el programa global de obligaciones negociables
aprobado originalmente por la Asamblea en 2008, ampliado en septiembre de 2012, en abril de 2013 y en
febrero 2015 (ver Nota 5.J).

Luego del proceso que derivara en el cambio de accionistas según se menciona en la Nota 7, la Sociedad
continúa focalizada en hacer más eficiente la estructura de vencimiento de su deuda financiera, con el
objetivo de facilitar la gestión diaria y permitir afrontar las inversiones proyectadas de acuerdo al plan
estratégico.

En este sentido, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados (contratos de tipo de cambio futuro
en dólares) como una herramienta para administrar la exposición al riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre
de 2015 existen contratos de tipo de cambio futuro en dólares, con vencimientos entre los meses febrero y
mayo de 2016. El valor de los mismos asciende a 464 (ver Nota 4).

ESCOFIA
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En los cuadros adjuntos se analizan los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de
diciembre de 2015;

31 de diciembre de 2016
Vencimiento

Pasivos financiero!

Préstamos

Dedal
ano

38.117
27.383

De 1a 2
arios

425
6.835

De 2a 3
años

19.816

D a 3 a 4
afíot

3.885

De4a5
anos

5.914

A más de
sanos

64
39.438

Total

36,608
103.271

(1} Los importes mostrados corresponden a los flujos de caja contractualss sin descontar dado que los valores descontados no difieren significativamente
de los valores nominales.

Mayoritariamente, la deuda financiera de la Sociedad contiene cláusulas habituales de compromisos
("covenants"). Aproximadamente el 51% de la deuda financiera vigente al 31 de diciembre de 2015 está
sujeta a compromisos financieros asociados al ratio de apalancamiento y al ratio de deuda de cobertura de
servicio de deuda.

Una parte de la deuda financiera establece que ciertos cambios en el control respecto a la Sociedad pueden
constituir un evento de incumplimiento. Adicionalmente, una parte de la deuda financiera también
contiene disposiciones de incumplimiento cruzado y/o disposiciones de aceleración cruzada ("Cláusulas de
Aceleración") que podrían resultar en su exigibilidad anticipada si la deuda que tiene disposiciones de
cambio de control y/o nacionalización entra en incumplimiento (default).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente. La Sociedad
cuenta con sistemas propios para la evaluación crediticia permanente de todos sus deudores y la
determinación de limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores prácticas utilizando para ello tanto
antecedentes internos vinculados a los mismos, como así también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente están sujetos al riesgo de concentración
crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y
otros créditos. La Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta liquidez en
instituciones financieras eri Argentina y en el exterior con alta calificación crediticia. En el curso normal de
sus negocios y sobre la base de análisis crediticios realizados en forma continua, la Sociedad otorga crédito
a sus clientes y a ciertas compañías relacionadas. Asimismo, se imputa en el estado de resultados
integrales el cargo por créditos de cobro dudoso sobre la base de información específica de sus clientes.

Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en función a los siguientes criterios:

- La antigüedad de la deuda.

- El análisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido, considerando asimismo
situaciones especiales tales como la existencia de concurso preventivo, quiebra, atrasos de pagos y la
existencia de garantías, entre otros.

Firmado a los efectos de su identificatiiM con
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La exposición máxima al riesgo de crédito de la Sociedad al 31 de dícierrtOretfé 2015, disTfnUuíendo .
tipo de instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantías y otros mecanismos
mencionados más abajo, se detalla a continuación:

Efectivo y equivalentes de electivo,
Otros activos financieros

Exposición máxima al 31
....,., dedjejjimbre de 2Qt5

13.011
29.706

Considerando la exposición máxima al riesgo de los Otros activos financieros en función de la concentración
de contrapartes, los créditos con el Estado Nacional y sus dependencias directas representan un 42%
(12.412), mientras que los restantes deudores de la Sociedad se encuentran diversificados.

A continuación se incluye una apertura de los activos financieros vencidos al 31 de diciembre de 2015:

Créditos por ventas
corriente*

815
es 1.841

6.755

Otro» créditos corrientes
1.565

112
173

1.850

Vencidos con menos de tres meses
Vencidos entre 3 y 6 meses
Vencidos con más de 6 meses

A dicha fecha, la provisión para deudores por ventas de cobro dudoso asciende a 740 y la provisión para
otros créditos financieros de cobro dudoso a 18. Estas provisiones representan la mejor estimación de la
Sociedad de las pérdidas incurridas en relación con las cuentas por cobrar.

Política de garantías

Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, YPF posee diversos tipos de garantías
otorgadas por los mismos. En el segmento de estaciones de servicios y distribuidores, donde existen
generalmente vínculos de largo plazo con los clientes, se destacan las garantías reales, como las hipotecas.
En el caso de clientes del exterior, priman las fianzas solidarias de sus casas matrices. En el segmento de
industrias y transportes, se prioríza la obtención de fianzas bancarias. Con menor representatividad dentro
del conjunto, YPF también cuenta con otro tipo de garantías obtenidas como seguros de crédito, seguros de
caución, garantías cliente - proveedor, prendas de automotores, etc.

YPF tiene garantías vigentes concedidas por terceros por un importe acumulado de 6.277, 3.676 y 2.131 al
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, YPF ejecutó garantías recibidas por un importe
de 2. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cifra ascendía a 1 y 4, respectivamente.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoría de instrumento financiero y
una conciliación con la línea expuesta en el estado de situación patrimonial, según corresponda. Debido a
que los rubros "Créditos por ventas", "Otros créditos" y "Cuentas por pagar" contienen tanto instrumentos
financieros como activos o pasivos no financieros (tales como créditos impositivos y créditos y pasivos en
especie, entre otros), la conciliación se muestra en las columnas "Activos no financieros" y "Pasivos no
financieros".
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2016

Activos financieros
Otros créditos (excluyendo la provisión para

Créditos por ventas (excluyendo la provisión para

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activo* financiaros
Otros créditos (excluyendo la provisión para

Créditos por ventas (excluyendo la provisión para

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros
Otros créditos (excluyendo la provisión para

Créditos por ventas (excluyendo la provisión para.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Pasivos financieros

Préstamos

Pasivo» financieros

Provisiones

Pasivos financieros

Provisiones

Activos
financieros a

costo
amortizado

9.336

20324

12.908
42.568

Activos
financieros a

costo
amortizado

4031

11.151
6.840

22,022

Activos
financieros a

costo
amortizado

3.873

7.376
8.105

19.354

Pasivos
financieros a

costo
amortizado

36.606
103.271
139.877

Pasivos
financieros a

costo
amortizado

28.404
47.395

718
76,517

Pasivos
financieros a

costo
amortizado

30.582
485

50.902

Activos
financieros a

valor razonable
con cambios en

resultados

804
103
907

ACÜVOS
financieros a

valor razonable
con cambios en

resultados

1,535
1.535

Activos
financieros a

valor razonable
con cambios «n

resultados

1.830
1.830

Pasivos
financieros a

valor
razonable con
cambios en
resultados

_
.
•

Pasivas
financieros a

valor
razonable con

cambios en
resultados

.

.
-

Pasivos
financieros a

valor
razonable con

cambios en
resultados

.
,-

Subtotal
activos

financieros

9.336

20.324
804

13.011
43.475

2014

Subtotal
activos

financieros

4.031

11.151
8.375

23.557

2013

Subtotal
activos

financieros

3,873

7.376
9.935

21.184
2015

Subtotal
pasivos

financieros
36606

103.271
139.877

2014

Subtotal
pasivos

financieros

47395
718

76.517

2013

Subtotal
pasivos

financieros

465
50.802

Activos no
financieros

13.135

.

.
13.135

Activos no
financiaros

4.385

.
4.385

Activos no
financieros

4.873

,
4.873

Pasivos no
financieros

4.313

Pasivos no
financieros

24.409
27.633

Pasivos no
financiaros

18.165
19.920

Total

22.471

20.324
804

13.011
56.610

Total

8.416

11.151
8.375

27.942

Total

8.746

7.376
9,935

26,057

Total

103.271
144.190

Total

25.127
104.150

Total

18.650
70.722
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Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros y no financieros son
categorías:

1

Intereses ganados

Intereses perdidos
Actualizaciones financieras

Diferencias de cambio, netas
Resultado por valuación a valor razonable de activos financieros con cambios en
resultados -

Resultados por Instrumentos financieros derivados

Intereses ganados

Intereses perdidos

Actualizaciones financieras

Diferencias de cambio, netas
Resultado por valuación a valor razonable de activos financieros con cambios en
resultados

Intereses ganados

Intereses perdidos

Actualizaciones financiaras -

Diferencias de cambio, netas ....
Resultado por valuación a valor razonable de activos financieros con cambios en
resultados

Activos / Pasivos
financieros a costo

amortizado
1.258
(7.760)

(1,949)

19.949

.

-

11.498

Activos / Pasivos
financieros a costo

amortizado
998

(4.956)

(1,848)

8.150

-

2.344

Activos / Pasivos
financieros a costo

amortizado
7B8

(2.355)

(1.319)

5.907

-

3.019

2015
Activos / Pasivos
financieros a valor

razonable con
cambios en
resultados

-
-
-
-

364

464

828

2014

Activos / Pasivos
financieros a valor

razonable con
cambios *n
resultados

-

-
-
-

250

250

2013
Activos / Pasivos

financieros a valor
razonable con

cambios en
resultados

-
-
-

-

92

92

^

Total U 1 1

1.2M.X
(7.768JS><

(1.949)^"

19.949

364

464

12.326

Total
998

(4.956)

(1.848)

8.150

250

2,594

Total
786

(2.355)

(1.319)

5.907

92

3.111

Determinación del valor razonable

La determinación del valor razonable se encuentra expuesta en la Nota 5 a los estados contables
consolidados.

Los siguientes cuadros presentan los activos y pasivos financieros de la Sociedad que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y su asignación a la jerarquía de valor razonable:

2015
Activos financieros

Inversiones en activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de Inversión

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo;

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

340
464

103
907

2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

1.535
1.535

Total

340
464

103
907

Total

1.535
1.535
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2013
Actlvot financiero» Nivel JL Nivel 2 Nivel 3 Total

Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de Inversión 1.830 •__ ~_ ijSjjCL

1.830 - - 1.830

La Sociedad no posee pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado

El valor razonable estimado de los préstamos, considerando precios de cotización sin ajustar (Nivei 1) para
obligaciones negociables y tasas de interés ofrecidas a la Sociedad {Nivel 3) para el remanente de los
préstamos financieros, ascendió a 103.857, 51.198 y 32.476 al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013,
respectivamente.

El valor razonable de los siguientes activos financieros y pasivos financieros no difieren significativamente
de su valor contable:

• Otros créditos
• Créditos por ventas
• Efectivo y equivalentes
• Cuentas por pagar

Firmado a los efectos de su identificaron con Firmado a los efectos de su Identificación con
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5. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES

5.a) Activos intangibles:

La evolución de los activos intangibles de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e información comparativa es la siguiente:

2015
Valor de origen

Cuenta principal
Al comienzo
del ejercicio Aumentos

Efecto de
conversión

Disminuciones y
reclasificaciones

(6)

Concesiones de servicios „ _ _ 5.707 653 3.218 (51)
Derechos de exploración 412 270 185 (170)
Otros intangibles 2.596 118 1.443 20

Total 2015 8.715 1.041 4.846 (201)
Total 2014 „ 6.418 947 2.021 (671)

Total 2013 4.258 oW 1.517 20

^ 2015
Amortización acumulada

AI comienzo Efecto de Disminuciones y
Cuenta principal det ejercicio Aumentos conversión.. reclasífícacíQn>s

Concesiones de servicios.... 3.476 180 1.904
Derechos de exploración „ „ _
Oíros -ntang.Wes _ 2.268 141 1.296
Total 2015 5.744 321 3.200

Total 2014.™ - 4.W 268 1.3Í3*
Total 2013 „ „ - 2.9-15 180 1.022

(1) Incluye [682} mcíastfícadoi a la luna de propiedad minera, pozos y equpos de explotaran del oibro Bienes de uso al 31 de diciembre de 2014.

5.b) Bienes de uso:

2015 2014

Valor residual de bienes de uso - - 257.457 147.119
Provisión para maleriales y equipos obsoletos (658) (313)
Provisión por deterioro de bienes de uso"1 (2.361) -__

_25_4._4ga_ 146,806

(1) Ver Nota 1.c) a tos estados contables consolidados.

Al cierre del
ejercicio

9.527
697

4.177
14.401

8.715
6.418

2014

Al cierre del
eftrcicio

5.554

3.705
9-259

5.744

4.143
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Valor residual
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£275
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(166)
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La evolución de los bienes de uso de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e información comparativa es la siguiente:

2015
Valor de origen

Cuenta principal
Al comienzo del

ejercicio Aumentos
Efecto de

conversión
Disminuciones y
¡«clasificaciones

Terrenos y edificios _ 8.564 18
Propiedad minera, pozos y equipos de explotación „.. 255.274 (1.136)
Equipamiento de destuertas y plantas petroquímicas 42.081 7
Equipos de transporte 1.972
Materiales y equipos en depósito ..._ 7.817 7.405
Perforaciones y obras en cureo.._ 44.596 46.140
Perforaciones exploratorias en curso m _ „ 1.774 2,702
Muebles y útMes e instalaciones _ .. 3.145 10
Equipos de comerdafización „„ „ 5.517 1
Oto» bienes 4T_34_ 31
Total 2015 375.474 55.178
Total 2014 __ _ 25076T 50.213*

Toial2013 _ _..„ 168.872 33.745= =^=

Al comienzo del
Cuenta principal ejercicio Aumentos
Terrenos y edificios „ 3.510 203
Propiedad minera, pozos y equipos de explotación.__ 188.495 21.115
Equipamiento de destilerías y plantas petroquímicas. 24.841 2.289
Equipos de transporte ., _ 1.374 176
Materiales y equipos en depósito _.
Perforaciones y obras en curso
Perforaciones exploratorias en curso"" _
Muebles y útiles e instalaciones 2.708 284
Equipos de comercialización „ , _. 4.214 345
Oíros bienes .._ „ _ 3.213 151
Tota! 2015 _ „ „ 22B.3S5 24.563
Tota! 2014 _ „ _ 160.146 18.508

Total 2013 „ __ " "111213" 10.956

4.619
149.702
23.707
1.151
4,227

23.761
987

1.825
3.640
2.524

214
34.735
3.634

285
Í6.995)

(38.772)
{1.829}

387
1.617

27

Al cierre del
ejercicio

13.415
438.575
69.429
3.408

12.454
75.725
3.634
5.367

10.775
7.316

2015 2014 2013
Depreciación acumulada

Efecto de
conversión

Disminuciones y
rectesrficaciones

Al cierre del
ejercicio Vator residual

1.934
107.840
14.019

771

1.540
2.361
1.758

W
(433)
(12)
(51)

5.643
317.017
41.137
2.270

4.532
6.920
5.122

7.772
121.558
28.292

1.138
12.454
75.725
3.634

835
3.855
2.194

Valor residual
5.054

66.779
17.240

598
7.817

44.596
1.774

437
1.303
1.521

147 J19

Valor residual
3.908

45.942
11.656

429
5.465

19.739
928
270

1.047
1.236

90.620

(1) incluye7.396. S663 y 3-748 de propedad mmeta «31 de otaembre <3e 2015. 2014 y 2013.(especSvamente
(2) Existan 49 pozo* exploratorias tf 31 de diciembre de 2015 Durante tí ejercicio (¡ñateado en dicha techa, ce han miando 37 pozos. 26 pozos han sido cargados a gastos de exploración. 14 poros han sttío transferidos a propiedades con reservas probadas en

la cuenta propiedad minera, pozos y equipos de explotación y 3 pozos fueron cedklos
(3} Incluye 858.210 y 516 de alat correspondientes alas Uniones Transitorias Puesto Hernández. Las Lajas y Bajada AAeto - Amarga Chica, respectivamente, y 39 correspondientes al Consorcio La Ventana, a la tacha de adquanón de la participación adicional
(4) incluya 32 de valor residual imputado contra provisiones de bienes de uso por et ejercicio finalizada «t 31 de diciembre de 2014
(5) Incluye, entre otro». 6.708 d» bajas de activos relacionadas a los Acuerdos de Proyedoc de Inveisión y la baja de tos activos del Cote A vinculados al incidente que afectó a la Refneria La Piala en abril 2013. como consecuencia del temporal que luvo lugar en

dicha cáudad y

(7) Incluye (2B71) da valor residual por al área El Orejano. (226) correspondientes a ta baja por cambio de participación en tí área Magallanes y (8) correspondientes a la baja del área Puesto Cortadera
(8) Jnduy* (95) correspondentes a bajas de áreas entregadas por YPF.

firmado a los efectos de su i
nuestro informe de fecha 3 -1

Firmado a los efectos de su identificación con
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La Sociedad capitaliza los costos financieros como parte del costo de los ac
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 la tasa de capitalización ha sí?
12,03%, respectivamente, y el monto activado por ese concepto ha ascendido a 1.003, 574 y 605
respectivamente para los periodos mencionados.

A continuación se describe la evolución de la provisión para materiales y equipos obsoletos por
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

20142015
Saldo al Inicio del ejercicio
Aumento con cargo a resultado
Aplicaciones con cargo a resultado..,.
Cancelaciones por utilización
Diferencia de conversión
Saldo al cierre del ejercicio

313
133

212

165
133

<«>
(32)
50

656 313

A continuación se expone la evolución que han tenido los costos de los pozos exploratorios que al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 se encuentran en estado de evaluación:

Saldo al Inicio del ejercicio..
Incrementos pendientes de determinación de reservas
Disminuciones imputadas contra Gastos de Exploración
Disminuciones por cestón de activos
Reciasificaciones hacia Propiedad minera, pozos y equipos
de perforación con reservas probadas
Diferencia de conversión
Saldo al cierre del ejercicio

2015 2014

984
1.154
(461)
(466)

(13)
595

710
913
(336)
(336)

(188)
221

1.763 984

2013

815
424
(255)

(-181)
207
710

El cuadro siguiente, muestra los costos de pozos exploratorios capitalizados por un periodo mayor a un año
y el número de proyectos relacionados a dichos costos, al 31 de diciembre de 2015.

Entre 1 y 5 arlo».
Monto

242

Cantidad cíe
proyecto»

Cantidad de
pozos

5.c) Inversiones en sociedades:

Participación en sociedades (Nota 6 y 15)
Provisión para desvalorizadón de participación en
sociedades

2016
17,683

(12).
17.671

2014
11.566

11.554

2013
4.208

(12)
4.196

5.d) Bienes de cambio:

Productos destilados
Petróleo crudo y gas natural
Productos ert procesos
Materia prima, envases y otros.

2015
10.567
6.867

169
639

18.462 '"

2014
7.596
4.004

99
554

12.253 '"

(1) Al 31 de diciembre da 2015.2014 y 2013 el valor razonable de los biena* de cambio no cufiare en forme significativa de su cosió

2013

5,644
3.451

115
353

9.563 "'

Firmado a los efectos de su idenü
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5.e) Otros créditos:

20

2015 2014 2013

No corriente

Créditos de impuestos y reembolsos por

Préstamos a clientes y saldos con sociedades

Anticipo a proveedores y despachantes de

Créditos con socios de Uniones Transitorias y

Diversos

Provisión para otros créditos de cobro dudoso ....

30

31
1

186

1,118

64
1.430

1.430

Corriente No corriente
928

7.48B
17

5.990
583
587
254

2.501

1700
SOS
185

21.041
(22)

21.019

56

30
1
a

612

41
718

748

Corriente No corriente Corriente
664

712
17

1.338
398
323
278

2.097

688
1.068

87
7.668

(89)
7.579

67

32
1
3

1.8S2 "'

41
1.996

1.996

377

1.131
17

511
236
454
149

1,022

595
1.956

302
6.750

(89)
8.601

(1} Para iníormaaón sobra parte* relacionadas, ver Ñola 11
(2) Incluye, entre otros, anticipos « despachamos da aduana que prmcioilmint* corresponden a adtlanlos para al pago da Impuestos y derechos vinculados a la importación d*

combustibles y biann.
(3) Incluye cródtlo relacionado con «t acuerdo d* proyectos de inversión con Chevron Corporalion, Ver Ñola 10.

5.f) Créditos por ventas:

2015 2014 2013
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Deudores comunes y sociedades
relacionadas'"
Provisión para deudores por venta de cobro
dudoso ,

427 19.897

f?40)
427 19.157

11.148

(788)
10.360

No Corriente Corriente

7.369

6.773

(1) Para Información soDre partes relacionadas, ver Nota 11.

Evolución de la provisión para deudores por venta de cobro dudoso

Saldo al inicio del ejercicio..
Aumentos con cargo a resultados
Aplicaciones con cargo a resultados.
Cancelaciones por pago/utilización...
Diferencia de conversión
Saldo al cierre del ejercicio

2015
788
260

(385)
(16)
93

740

2014
596
193
(39)

38
788

2013

457
171

.37
596

5.g) Efectivo y equivalentes de efectivo:

Caja y bancos
Colocaciones transitorias a corto plazo
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados..

2015
12.888

20
103

13.011

2014
6.152

688
1.535
8.375

2013
4.114
3.991
1.830
9.935

firmado a los efectos de su identiflc
nuestro Informe de fecha 3 -1

ENRIQUE A. PILA
Por Comisión Físcatóadora

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro Informe de fecha 3 - M^RZO - 2016
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5.h) Provisiones:

Provisiones para juicios y contingencias Provisión para gastos de medio ambiente
No Corriente Corriente

Provisión para obligaciones para el abandono de
pozos de hidrocarburos

No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.338 794 389 79S 17.260 351
Aumentos con cargos a resultados...... „... 1.933 78 717 - 1.580
Aplicaciones con cargos a resultados _ (393) (141) - - (3Q2)
Cancelaciones por pago/utilización - (329) - (764) - (267)
Diferencias de cambio y de conversión, netas 1.665 5 - 9.698 152
Cambio de participación en Uniones Transitorias con cargo a
resultados _ - - - £504}
Retíasificaciones y otros movimientos ~ -. (647L (314) (767) 767 [2.079) ni 671 '"
Saldo al 31 de diciembre de 2015 P-096^ 93 339 798 26.157 403

Provisión para obligaciones para el abandono de
Provisiones para juicios y contingencias j*royjsion para gastos de medio ambiente pozos de hidrocarburos
No Corriente Corriente Nogorriente Corriente No Corriente Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.455 64 214 658 12.973 •' 286
Aumentos con cargos a resultados — _ _.„ 2.032 12 778 - 1.296
Aplicaciones con cargos a resultados (462) (82) - -
Cancelaciones por pago/uttHzacíón _ - (476) - (466) - (139)
Diferencias de cambio y de conversión, netas 786 3 - - 2.634 47
Aumento por adquisición de participación en Uniones
Transitorias „ - - - - 339 153
RedasifKackMies y otros movimientos — ... (1.273) 1.273 (603) 6Q3 18 |1p 4 "'
Saldo al 31 de diciembre de 2014— 5.538 794 389 795 17.260 351

Provisión para obligaciones para el abandono de
j*rovisíoncs para juicios y contingencias Provisión para gastos de medio ambiente pozos de hidrocarburos
No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2012 — 2.492 102 246 344 6.908 192
Aumentos con cargos a resultados — 1.836 12 47 551 714
Aplicaciones con cargos a resultados (36) {41} - -
Cancelaciones por pago/ulfeacíón _ - (130) - (316) - (105)
Diferencias de cambio y de conversión, netas 457 2 - - 1.314 29
Reclasfficaciones y otros movimientos._ [294) 119 £9^ 79 4.037 '"" 170 "'
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.455 64 214 6SB 12.973 286

(1) Incluye (1.174). 22 y 4207 corresporKhentes al recálcuh) anua) de costos por oblaciones para eiab» 2014 y 2013, respectivamente. (226)
cori**p0ndiwiivs u ia baja por cambio da participación en el área Magaianes con contrapartida en activos ai 31 oe otoemcra de 2055: y (8) correspondientes a la baja del área Puesto Cortadera con contrapartida en activos al 31 de ademare de 2015

Firmado a los efectos de su ioentific
nuestro informe de fecha 3 -1

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016
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5.i) Impuesto a las ganancias:

El cálculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es el siguiente:

201 e 2014 2013

Impuesto a las ganancias corriente.
Impuesto diferido

1.222
(24.958)

(6.792)
(6.495)

(2.560)
(6,500)

(23.746) (13.287) (9.060)

La conciliación entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y el que resultaría de aplicar la tasa impositiva vigente
sobre Ea utilidad neta antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados individuales
de cada ejercicio, es la siguiente:

2015 2014 2013

Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias
Tasa impositiva vigente
Tasa impositiva vigente aplicada a la utilidad neta antes de
impuesto a las ganancias
Erecto de la valuación de bienes de uso y activos intangibles en su
moneda Funcional
Diferencias de cambio
Efecto de la valuación de bienes de cantbio en su moneda
funcional • - •
Resultado de las inversiones en sociedades •
Diversos •
Cargo a resultados por impuesto a las ganancias

28.325
35%

22.289
35%

14,185
35%

(9.914)

(30.298)
16.926

(2.412)
297
f34S)

(7.601)

(9.967)
5.785

(1,156)
(178)

30

(4.965)

(7,186)
4.008

(807)
26

(135)
(23,746) (13.287) (9.060)

2.748
2.406

2.384
4

Asimismo, la composición del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es la siguiente:
201S 2014 2013

Activo? Impositivos diferido»
Provisiones y otros pasivos no deducidles
Quebrantos y otros créditos fiscales „

Total activo Impositivo diferido

Pasivos impositivos diferidos
Bienes de uso
Diversos

Total pasivo impositivo diferido
Total impuesto diferido, neto ====

1.706
45

5.154 2.388 1.751

(43.053)
(4.790)

(18.059)
f2.0SO)

(47.8431 (20.109)

(11.337)
Í1.8991

(12.9361
(42.689) (11.1651

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad estimó la existencia de un quebranto, por
lo que se determinó una provisión por impuesto a la ganancia mínima presunta de 1.192, que fue activada
en el rubro Otros créditos corrientes.

Los activos por impuesto diferido reconocen los quebrantos impositivos en la medida en que su
compensación a través de ganancias impositivas futuras sea probable. Los quebrantos impositivos en
Argentina prescriben dentro de los 5 años.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, la Sociedad necesitará generar ganancias
impositivas futuras. Con base en el nivel de ganancias históricas impositivas y las proyecciones futuras en
los ejercicios en que los activos por impuesto diferido son deducibles, la Dirección de la Sociedad estima
que al 31 de diciembre de 2015 es probable que la Sociedad realice todos los activos por impuesto diferido
registrados.

Al 31 de diciembre de 2015, los quebrantos impositivos de la Sociedad a la tasa del impuesto son los
siguientes:

Facha dt generación Fecha da vencimiento Jurisdicción Monto
2015 2020 Argentina 2.4Q6

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 las causas que generaron imputaciones dentro de los "Otros
resultados integrales" no generaron diferencias temporales objeto de impuesto a las ganancias.

Firmado a los efectos de su (dcritifi
nuestro Informe úe fecha 3 - Mfif
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5.j) Préstamos:

Obligaciones negoclaotes 20,83%
Préstamos financieros 15.25%
Adelantos en cuenta corriente 24.50%

En monedas tHtttntaa d<
Obligaciones negociables"1'*' ...... ......... 1,29%
Pntfinaneiactfn de exportaciones .......... 3,50%
Financiación de Importaciones .............. 4,00%
Préstamos financieros .......................... 2,30%

29,31%
20,06%
29.00%

10.00%
7,20%
6.81%
7,50%

Vencimiento

2016-2024
2016-2020

2016

2016-2028
2016-2018

2016
2016-2019

50705
1039

_3j»3-
_5S;437_.
75.888

9979
3660
4.736
J,7J4_

20139
27.383

20676

jjBsa^
22729

1.180
2478
2848
128B
7744

8768

1 932

2630
1 118
1S01
1065

34.360 13035
11 700
21922

6414
6660

(1) Tasa de tnterds anual vigente a'31 dedicwmbrede20l5
¡2) Se exporten netas de 313,154 y 66 de obligaciones negociables propia* en cartera «compradas mediante operaciones un el mercado abierto al 31 de diciembre 2015 2014 y

2013, retpectívamenle.
(3) Incluye 460 correspondiente* a pristamos otorgados por el Banco Nación Argentina, de los cuales 210 devengan tasa fija de 15% hasi» diciembre da 2015 y luego usa

variable SADLAR más un margen de 4 puntos y 250 devengan (asa variable BADLAR más un margan de 4 puntos con un tope de la (asa activa de la cartera general del
Banco Nación Ver Nota 11

(4) Incluye 9.970, 7 129 y 7.494*131 de diciembre de 2015.2014 y 2013. respectivamente, de valor nominal de obligaciones negociable* que serán canceladas en pesos al tipo
de cambio aplicable legún las condiciones de la soné emitida

(5) Incluye 1.926 correspondmnles a descubiertos otorgados por el Banco Nación Argentina al 31 de diciembre de 2015 V«r Ñola 11

A continuación se incluye la evolución de los préstamos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2013
Saldo al Inicio del ejercicio
Toma de préstamos
Pago de préstamos
Baja de préstamos por acuerdo "El Orejano"111

Pago de intereses
Intereses devengados1'1
Diferencia de cambio y de conversión, neta
Saldo al cierre del ejercicio

47.395
54.393
(23.193)

(2,373)
(6.498)

7.817
25.730

30.582
23.042
(12.750)

(4.862)
5.218
6.165

16.912
16.400
(6.289)

(2.530)
2.780

3.309

103.271 47.395 30.582

(1) Incluye los costos financieros capitalizados, tal cual se menciona en la Nota S.b)
(2) Var Nota 11 a lo» eitadoi contables consolidados

Con fecha 5 de febrero de 2015, se celebró la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de YPF en la
cual se aprobó la ampliación del monto del Programa Global de Emisión de Títulos de Deuda de Mediano
Plazo de la Sociedad por US$ 3.000 millones, totalizando el monto nominal máximo en circulación en
cualquier momento del Programa en US$ 8.000 millones o su equivalente en otras monedas.

Sofe^éreterVide

C:o'd ds Secretaria Gral.

Agen; 3 c¿ Recaudación Fueguina
Prsv da Tierra del Fuego A. e IAS.

Firmado a los efectos de su identjftácJon con
nuestro Informe de fecha 3 - MAKZ0 - 2016
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Se indican a continuación las principales características de las obligaciones negociables emitidas:

2014

Mes

Ochfcre
Ockfere y Diciembre....
Howemore y Dtóemtxe
Diciembre y Marzo
Marzo.
Marzo
Marzo „
Abnl „ „
Abril ..„ „
Abril

Juto „

Diciembre. Febrero y

Abril „

Diciembre „

Año Valor nominal
1998 USS
2012 S
2012 S
2012 USS
2012 USS
2012 S

2012» S
2013 S
2013 USS
2013 S
2013 S
2013 USS
2013 USS

2013 S
2013 USS
2013 USS
2013 S

2013/5 USS
2013 S

2014/5 USS
2014 S
2014 S
2014 S
2014 S
2014 USS
2014 S
2014 S
2015 S
2015 S
2015 S
2015 USS
2015 S
2015 S
2015 5
2015 S
2015 $

15
200

1200
130
552

2110
2.82B

300
230
300

59
69

1,265
100
92

150
300

862
150

1.325
500
379
201
465
66

1.000
750
950
250
935

1500
500

1900
1697
2000
1400

Reí. Clase Tasa de interés1*
(1)16) - Fia
(2K6) Clase va

(2) (4) (6) Clase VBI
(2}(5)(6) Clase IX

(2) {<} (S) (6) (8) Clase X Fta
(2) {4} (6J (8) Clase XI BADLAR más 4.25%
(2) (4) (6) {8} dase XHI BADLAR más 4.75%

(2) (6) Clase XIV
(2) (5) (6) Clase XV

(2)(6) CttseXW
(2) {4} (6) (8) Clase XVB BADLAR más 225%

(2) (5) (6) Clase XVÜl
J2)(5)(6) Clase XIX F$a
Í2ÍÍ4JÍE) Clase XX BADLAR™! 2.25%

(2) (61 Clase XXI
(2K5)(6) Clase XXfl Fia

(2)fS) Clase XXIV Uxx más 7.50%
(2) (6) Cíase XXV

(2) Cíase XXVí Fia
(2) (6) CfaseXXVH

{2} CfaseXXVXl Fia
(2) (6J (6) Ciase XXIX BADLAR

(2) (6) Clase XXX
(2) (6) Clase XXXI
(2) (6) Clase XXXH BADLAR más 3.2%

{21(51(6} Clase XXXVI Fia
Í2) (6) (8) Clase XXXIV BADLAR más 0,1 %
(21 (4] (6) Clase XXXV BADLAR más 3.5%
(2) (8) (6) Clase XXXVI BADLAR más 4.74%
(7) (2) (6) ClaseXXXVn 8 ADIAR mas 3,49%
(2) (4} (6) CtaseXXXVHI BADLAR más 4.75%

(21 Clase XXXIX Fia
(2) Clase XL BADLAR más 3.49%

(2)(8) QeseXU BAOLAR
(2) (4} Clase XLB BADLAR más 4%
(2) (8) Clase XUB BADLAR

(2] OaseXUV BADLAR más 4,75%

10.00%

6.25%
24.76%
25.52%

22.68%

1.29%
2301%

3.50%
7.77%

8.66%

8,75%
20.69%

23.92%
2.00%

20.83%
24.23%
25.37%
25.75%
25.31%

B.50%
23.74%
21,69%
25.69%
21.08%
29.31%

Vencimiento
2028

2016
2017
2018

2020

2017
2020

2020
2016

2018

2024
2020

2016
2017
2024
2019
2020
2017
2020
2025
2017
2020
2020
2023
2018

No corriente
192

1.055
2828

2250

1 156
1.265

630
802

11.057

17.212
500

287
1000

750
950
250
935

19369
500

1900
1697
2000
1.400

S9985

Corriente No corriente
3

7.258
1 129

25

91

3
12

162
471

33

354
7

157
574
56
49
95
9

55
1 111

26
112
119
83
25

12029

126

4.690
2110
2828

2.250

757
1565

515
825

4699

8501
500

155
563

1000
750

31.734

Corriente No corriente
2

809

59
70
23

89
502

2
11

107
311
314

16

180
7

384
205
316

1
54
47

3509

564

800

3587
2.110
2828

2.250
397
579

1265

510
aso
300

3251

19.321

Corriente
10

202
413
853
45
64
22

304
1.497

303
63

1
10

101
89

125
13

10
151

4296

G) Tnadein(riEsvfgrnli*l31deilei«nbnde201S
m La AMSES^cfFonooAigciiHM de HttwcMtamlm partéate detasoKripcrtnpr*^^
(S) Uman«d*depigoaelap(eMi<leenMiA«MelpeMtf1ip»<Kc«ffAtoiplicaMii>e4CueK»ilu condiaMextfe fe serie emttidi_
(S) fllifrTtiitnrriMiflnflcInTimrntrT titiOMconl«»H. liODCiidM^
(Ti «**»<^ wamplMflî ma«o)fUaosdtJ*UPetía*emií̂ ybq<sda<^

9)
wriable «mW de BAOLAR *!Ét 3.49%
OM coaita o»w*<««flnprod»d»»c<i.npuu)iltpMdp«itaM i l.InoMKiM
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S.k) Cuentas por pagar:

2015 2014 2013
No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Proveedores comunes y sociedades
relacionadas1" 129 35.427 59 26.648 153 18.112
Participación en sociedades con
patrimonio neto negativo - 3-836 - 2.80B - 1.419
Extensión de concesiones 340 412 332 884 275 1.036
Depósitos en garantía 8 487 - 418 8 328
Diversos 20_ 278 24 457^ 17 142

497 N 40.422 415 31.213 453 21.037

(1) Para información sobre parles relacionadas, ver Nota 11

5.1) Ingresos ordinarios;

2015 2014 2013

Ventas'" 148.372 136.115 87.906
incentivos a la producción de crudo (Nota 11) 1.961
Impuesto a tos Ingresos brutos (4.871) (4.759L (2,923)

143.462 131.356 84.983

(1) Incluye 12.133.7.762 y 4269 por el ejercicio finalizado el 31 de didembre de 2015,2014 y 2013. respectivamente, vinculados a los ingresos derivado* del Plan de incentivos
para la inyección excédeme creado por le Resolución N* 1/2013 de la Comisión de Planificación y Coordinación Estratégica del plan Nacional de Inventoras
Hidrocarbutiferas. Ver Nota 11

S.m) Costo de ventas:

2018 2014 2013
Existencia al inido. 12.253 9.563 6.505
Compras 31.542 32.964 23.781
Costos d» producción 77.652 83.421 41.221
Diferencia de conversión 6.354 2.821 2.227
Existencia final ___ (18.462) (12.253) (9.563)
Costo de ventas 109.339 96.516 64.171

ervide
Coord rJs Secretaria Gral.

Agencia :e Recayaac,on Fueguina
Prov de Tierra del Fuego A. e I.A.S.

Firmado a tos efectos de su idenUftcaG
nueslro fntorme de fecha 3 - MARZ
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5.n) Gastos

Sueldos y cargas socoles
Honotartos y retribuciones por servicios
Ciros gastos de personal „
impuestos, tasas y contrtoucfones -
Regalías, servidumbres y cánones _
Seguios. - —. -
Alqufleres de ¡muebles y equipos
Gastos de estudio — -
Depreciación de bienes de uso
Amortización de activos intangibles
Materiales y útiles de consumo ,
CCRíraíacscrses !íe obra y oíros servicios
Conservación, reparación y mantenimiento
Perforaciones exploratorias improductivas —
Transporte, productos y cargas
Deudores por ventas de cobro dudoso
Gastos de pubScidad y propaganda -
Compromisos conlractuales .„ _
Combustibles, gas, energía y otros

Total 2015 - -
Tota) 2014.
Total 2013.

2015
Costos de
producción

3.754
914

1.810
1.054

11.242
786

3.012
-

23.615
183

3.699
8.558

12.290
-

4.514
-
-

31
2.190

77.652
63.421

41.221

Gastos de
administración

1.630
1.209 "

234
37

-
20
1
-

353
117
17

229
165

-
-
-

389
-

20
4.421
3.712
2.324

Gastos de
comercialización

959
* 165

112
2.672

17
54

388
-

595
21
87

509
315

-
3.730
(125)
250
.

504
10.253
9.415

7.163

Gastos de
exploración

207
12
35
-

24
-
-

484
-
-
5
-

24
1.330

-
-
-
.

191
2.312
1.672

765

Total
6.550
2.300
2.191
3.763

11.283
830

3.401
4S4

24.563
321

3.808
9.296

12.794
1.330
8.244

025)
639
31

2.905
94.638

2014

Total
4.687
1.857
1.588
5.390
9.034

734
2.676

98
18.508

288
3.473
6.901

10.S01
1.265
6.652

154
680

52
3.082

78.220

2013

Total
3.712
1.156
1.059
3.622
5.846

555
1.833

48
10.958

180
2.100
4,625
7.710

514
4.655

102
247
167

2.386

51.473

(1) Incluye aprojwnateinente 1̂ 1.1,775 y 1 757 cwespo^^ decfcocnilxeitoZOIS. 2014 y2013. respectivamente
(2) hck^ 140 comBponcMnm a honorarios y ratrtouoones r^

al «jetado 2014 por 123 y aprobar come honorarios a cueoa por dichos hononMos y retribuciones por ti ^arboo 2015 la sunw de aproxiniadanwrtc 146

El gasto reconocido en los estados de resultados integrales individuales correspondiente a las actividades de investigación y desarrollo durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendió a 332,291 y 70, respectivamente.

Firmado a los efectos de su kter
nuestro informe de fecha 3 -1

Firmado a tos efectos de su identificación con
nuestro inferme de (echa 3 yMARZO - 2016
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C.P.C.E.CABATr 1 - F" 3

ENRMUEA-FILA
Por Cometón Fiscalizadora

(MO D. COHÉN
Socio

Co/fcdor Público U.B A
C.P.C.E.CABJV. T 233 - F* 73



27

5.o) Otros resultados operativos, netos

2013

Diversos

vijattísx
(2.3D1)

371

1.025
(1.81)6)

477
163

34
444

5.p) Resultados financieros, netos

2015 2014 2013
Ipflresqs, financieros

Diferencias de cambio
Total ingresos financieros
Costos financieros

Diferencias de cambio
Total costos financieros
Otícsjiesultados financieras
Resultados por valuación a valor razonable de activos financieros con cambios en resultados
Resultados por instrumentos financieros derivados
Total otros resultados financieros
Total resultados financieros, netos

25.897
27.155

(7 760)
(1.949)
(5.948)

(15.657)

334
464
828

12.326

10.723
11.721

(1 8481
(2.573)
(9,377)

250

250
2.594

8,222
9.008

(2.315)
(5.989)

92

92
3.111

6. INVERSIONES EN SOCIEDADES Y EN UNIONES TRANSITORIAS

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada, atento a no ser ninguna de las sociedades individualmente
material, el valor de las inversiones en sociedades controladas, vinculadas y en negocios conjuntos al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015
Vator de las Inversiones en sociedades controladas
Valor de las Inversiones en sociedades vinculadas
Valor de las Inversiones en negocio» conjuntos

2014 2013
das 13 299
las 1 248

3.136
)s en sociedades (12)

17,671

8377
757

2432
(121

11.554
(12)

4.196

Las inversiones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro "Cuentas a pagar".

Los principales movimientos ocurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013, que han afectado el valor de ías inversiones antes mencionadas, corresponden a:

2016 2014 2013

Resultado por participación en sociedades controladas, vinculadas y negocios conjuntos..

Otros movimientos
Saldo al cierre del ejercicio ,

11 554
1.095

843
3.552

R

1.032
(790)
374 *

17.671

7054
(509) '•"
755

25
(843)

1 387
(505)

(6)
11.554

754
70

6

(47)
4.196

(1) Induye, «rom otros, tos movimiento* generados en relación con la «saltón da Plutpetrol Energy S.A
(2) Induy» «I rebultado del mayor valor asignado a los activos de Energía Andina S A por 130.
(3) Incluye ajustes por compra d« obtigadonei negociables de Gas Argentino 5A por 189,

E S O
Firmado a los efectos de su identifica?
nuestro informe de fecha 3 • MAF -2018
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En la Nota 15 se detallan las inversiones en sociedades.

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de resultados de las inversiones en sociedades de
la Sociedad, calculadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional en las mismas, por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013. YPF ha ajustado, de corresponder, los valores
informados por dichas sociedades para adaptarlos a los criterios contables utilizados por la Sociedad para el
cálculo del valor patrimonial proporcional en las fechas antes mencionadas:

Controladas Vinculada» Negocios conjuntos
201S

UHldad neta
Otros resultados integrales
Rasultado integral del ejercicio...

(1) Incluye 156 correspondientes al resultado generado en IBS combinaciones de negocio de Qas Ateentino S A e YPF Energía Eléctrica S A
(2) Incluye al resultado de la baja del mayor valor asignado a los activos de Energía Andina S A.

Durante el mes de diciembre de 2015, la Sociedad celebró con un grupo de inversores un contrato de
compraventa por el cual YPF adquirió el 100% de las Obligaciones Negociables Serie A-L y las
Obligaciones Negociables Serie A-L Adicionales (conjuntamente las ON Serie A-L) emitidas por Gas
Argentino S.A. ("GASA") por un valor nominal de hasta US$ 61,9 millones. Como contra prestación, la
Sociedad ha otorgado a los bonistas de GASA el derecho a suscribir Obligaciones Negociables Serie XXVI,
las cuales fueron emitidas por YPF durante diciembre de 2015 {ver Nota 5.j).

Como consecuencia de ello, (i) se otorgó la correspondiente dispensa a favor de GASA de todas y cada una
de las obligaciones asumidas (incluyendo cualquier pago de capital e intereses) en el Contrato de
Fideicomiso entre GASA y The Bank of New York Mellon de fecha 15 de marzo de 2013 y sin que tal
dispensa implique un Hecho Desencadenante; (ii) se informó oportunamente a The Bank of New York
Mellon la adquisición de las ON Serie A-L a fin de que, en su carácter de Fiduciario, proceda a su
cancelación en el marco del proceso de restructuración mediante fusión que YPF ha de realizar respecto a
GASA e YPF Inversora Energética S.A., esta última, actual sociedad controlante de GASA y controlada de
YPF (ver Nota 18); y (iii) YPF asumió el compromiso de no transferir las ON Serie A-L hasta la remisión de
dichas obligaciones negociables para su cancelación.

Con motivo de lo mencionado precedentemente en relación al proceso de fusión y siguiendo tos
lineamientos de la NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera", la
diferencia de cambio reconocida por GASA en su resultado del ejercicio luego de la adquisición de las ON
Serie A-L por YPF, fue reconocida en los "Otros resultados integrales - Diferencia de cambio de inversiones
en sociedades" de la Sociedad y será compensada con la diferencia de conversión de YPF como parte del
proceso de fusión. Asimismo, el activo financiero generado con motivo de la adquisición previamente
mencionada, fue considerado neto de la inversión en GASA dentro del rubro "Cuentas por pagar -
Inversiones en sociedades con patrimonio neto negativo" en el estado de situación patrimonial, debido a que
su cancelación se prevé que se efectuará como parte del proceso de fusión.

Adicfonalmente, la Sociedad participa en Uniones Transitorias ("UT") y Consorcios que otorgan a la
Sociedad un porcentaje contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las
obligaciones que emergen del contrato. La participación en dichas UT y Consorcios ha sido consolidada
linea por línea, en función de la mencionada participación sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con cada contrato. Para la determinación de ia participación en dichas UT y Consorcios se han
utilizado los últimos estados contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o información de gestión disponible.

Las UT y Consorcios de exploración y producción en los que participa la Sociedad asignan la producción de
hidrocarburos a los socios en función de los porcentajes de participación contractualmente establecidos en
los mismos, por lo que la comercialización de dichos hidrocarburos es realizada directamente por los socios
registrando los mismos los efectos económicos respectivos.

Firmado a los efectos de su tóentífcactófvéon Firmado a ios efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO1*-2016 nuestro Informe de [echa 3 - MARZO - 2016
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En la Nota 16 se detallan las UT y Consorcios más significativas
asimismo la naturaleza de la operación.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y las principales magnitudes de resultados
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 de las UT y Consorcios en las que
participa la Sociedad se detallan a continuación:

2015
Activo no corriente.
Activo corriente
Total del activo

44.604
708

Pasivo no corriente.
Pasivo corriente
Total del pasivo

45.312

3.789
5.979
9.768

2014

20.766
1.233

21.999

2.612
4.404
7.016

2013
9.198

661
9,859

2.121
1.247
3.368

2015
Costos de producción..
Gastos de exploración.

11.863
395

2014
6.334

672

2013

4,458
43

7. PATRIMONIO NETO

La descripción del patrimonio neto de la Sociedad se encuentra expuesta en la Nota 8 3 los estados
contables consolidados.

8. UTILIDAD NETA POR ACCIÓN

El siguiente cuadro refleja los resultados y el número de acciones que se han utilizado para el cálculo de la
utilidad neta básica y diluida por acción:

2015 2014 2013
Utilidad neta
Número medio de «colones ordinarias en circulación.
Utilidad neta básica y diluida por acción

4.579
392,101.191

11,68

9.002
392.136.465

22.95

5.125
392.789.433

13.05

La utilidad neta básica y diluida por acción se calcula como se indica en la Nota 1.b.13 a los estados
contables consolidados.

9. PROVISIONES PARA JUICIOS, RECLAMOS Y PASIVOS AMBIENTALES

La Sociedad es parte en una cierta cantidad de procesos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales,
ambientales, aduaneros y administrativos que, ya sea en forma independiente o junto con otros procesos, y
de resolverse en forma total o parcialmente adversa en su contra, podrían resultar en la imposición de
costos materiales, sentencias, multas u otras pérdidas. SÍ bien se considera que se ha provisionado tales'
riesgos adecuadamente en base a los dictámenes y asesoramiento de nuestros asesores legales y de
acuerdo con las normas contables aplicables, ciertas contingencias se encuentran sujetas a cambios a
medida que se desarrolla nueva información y se obtienen los resultados de las evidencias que se
presenten en las causas, entre otros. Es posible que las pérdidas resultantes de dichos riesgos, si los
procedimientos se resuelven en forma adversa a la Sociedad, ya sea en forma parcial o total, puedan
exceder significativamente las provisiones que hemos establecido.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha provisionado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente, los cuales ascienden a 8.189.
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Adicionalmente, debido a su operatoria, YPF está sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y
nacionales de protección del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrían, entre otras cosas,
imponer sanciones por el costo de limpieza de la contaminación y daños al medio ambiente resultantes de
la mencionada operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en
forma sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la protección del medio ambiente actualmente
vigentes en Argentina, tal como han sido históricamente interpretadas y aplicadas.

En adición a las obligaciones legales para el abandono de pozos de hidrocarburos, que al 31 de diciembre
de 2015 ascienden a 26.560, se han provisionado 1.137 correspondientes a las obligaciones ambientales
cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probables y se pueden estimar razonablemente, en base al
programa de remediación actual de la Sociedad. Cambios legislativos, en los costos individuales y/o
tecnológicos podrían causar una revaluación de esas estimaciones. La Sociedad no puede predecir cuál
será la legislación o reglamentación que se promulgará en el futuro o de qué manera se administrarán las
reglamentaciones futuras y por ello podrían, al igual que los estudios en curso, afectar significativamente los
resultados de las operaciones en el largo plazo.

El detalle de los juicios, reclamos y pasivos ambientales se encuentra expuesto en la Nota 10 a los estados
contables consolidados.

10. PASIVOS CONTINGENTES, ACTIVOS CONTINGENTES, COMPROMISOS CONTRACTUALES,
PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS

La Sociedad posee contingencias y reclamos, individualmente significativos, que en opinión de la Gerencia
de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible. En este orden, y sobre la base de la
información disponible para la Sociedad, incluyendo entre otros el tiempo estimado que resta hasta la
finalización de los litigios, los resultados de las evidencias que se presenten en las causas, y la evaluación
de los asesores internos y externos, la Sociedad no puede estimar una pérdida o rango de pérdida
razonablemente posible respecto de estas cuestiones.

Adicionalmente, YPF es parte de diversos compromisos contractuales, los cuales están relacionados,
principalmente, con acuerdos de extensión de concesiones y acuerdos de proyectos de inversión.

Por otro lado, la Sociedad se encuentra bajo distintas regulaciones como parte de su operatoria habitual.

El detalle de los pasivos contingentes, activos contingentes, compromisos contractuales, principales
regulaciones y otros se encuentra expuesto en la Nota 11 a los estados contables consolidados.

Asimismo, la Sociedad se encuentra comprometida con terceras partes a través de contratos comerciales a
comprar bienes y servicios (tales como gas licuado de petróleo, electricidad, gas, petróleo y vapor) que al 31
de diciembre de 2015 ascienden a aproximadamente 29.702. En adición a los compromisos por extensión
de concesiones previamente mencionados, existen compromisos exploratorios y compromisos de inversión
y gastos hasta la finalización de algunas de nuestras concesiones que ascienden a 284.446 al 31 de
diciembre de 2015.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones
generales de mercado, las cuales forman parte de la operación habitual de la Sociedad en cuanto a su
objeto y condiciones.

La información detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con las sociedades controladas, los
negocios conjuntos y las ¡sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, así como las
operaciones con las mismas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.
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Sociedades controladas:
Operadora de Estaciones de Servidos S A
A - EvangeSsta SA _ ., —
YPF Brasa Comercio de Derivados de Petróleo Ltda. ..
YPF Service USA Corp „ „
MetrogasSA."1 - _.,
YPF Chfle SA _
YPF Servidos Petroleros SA
YPF Cotomble SAS -
Energía Andina SA _ „..
YPF Energía Eléctrica S.A.
YPF Tecnología SA _
Meiroenergía SA,1"
YPF Holdings Inc
YSUR Energía Argentina S-R-L.™" „
Petrolera TDF Company S-R-L1**1

Petrolera LF Company S.R.L.P)W ..„
Compañía de Inversiones Mineras SA — „..,
YSUR Petrolera Argentina SA*
YPF Ecuador SA .„ - —
YPF Eorope B.V

Negocios conjuntos:
Profería S A
Compañía Mega S A. —
Refinería det Norte SA _ —
BizoySA _ „

Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud SA „
YPF Gas SA(<) ., „
Oleoductos del Vale S A „„
Terminales Marítimas Patagónicas SA
Oleoducto Trasandino (Crsle) S.A— „
Oleoducto Trasandino (Argentina) S A
Gasoducto del Pacifico (Argentina) SA
Oiltanking Ebytem SA _ ~

Otros
créditos
Corriente

8
91
.
,

194
9

142
88
.

525
13
.
.

1.511
454
337
147
287

8
25

3.839

110
12
.
4

126

32
.
_

1
.
4
-

37
4.002

echa 3 -MARZO
/ ,

2015
Créditos

por ventas
Corriente

194
3

57
.

433
12
2
.
.
1
4

92
.

75
.
-
.
-
-
.

873

94
481
92
-

667

183
98
.
.
-
.
.
-

281
1.821

«/con
V2016

2014
Cuentas
por pagar
Corriente

86
651
,
6
3
.

108
-
-
-

61
-
5

131
82
84
1

13
-
-

1.231

35
381
11

-
427

44
56
44
.
2

27
45

218
1,876

Otros
créditos
Corriente

422
.
.

142
.

198
54
23
2

16
.
-

102
144

8
175
.
-
-

1.286

3
7
.
.

10

.

.

.

.

.
6
-
6

1.302

Créditos
por ventas
Corriente

189
4

70
.

235
36
31

-
.
1
5
.
.
-
.
.
.
-
-
.

571

50
528
99
4

681

76
-
.
.
.
.
.
-

76
1.328

Cuentas
por pagar
Corriente

25
822
.
-
.
.

195
.
-

15
31
-
3

104
-
-
.
-
-
-

1.195

16
40
11
-

67

.

-
33
28

-
2
7

25
95

1.357
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Otros
Préstamos créditos
Corriente Corriente

26 6
157

-
.

28
-

na
40
19
53

-

-
-
-
-
-

12
-
-
-

26 431

2
7

15
12
36

5
-
.
-
.
,
-
-

5
26 472
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2013

Créditos
por ventas
Corriente

118
-

153
-

116
25
28

-
-
-
6

16
-
-
-
-
-
-
-
-

464

23
469

79
-

591

109
-
-

-
-
-

"
-

109
1.164

n
••0^rj

>
%J

/$^2i

Cuentas
por pagar
Corriente

22
281

-
-
-
-

172
-
-

43
26

-
-
-
-
-
-
-
-
-

544

34
28
4
-

66

2
-
8

19
-
1

13
20
63

673
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Sociedades controladas:
Operadora de Estaciones de Servicios SA
A - Evangelista SA _ - —
YPF Brasa Comercio de Derivados de Petróleo Uda.
YPF Services ~ - -—
MetrogasSA - ~ - -—•
YPF Cha» SA - -
YPF Servicios Petroleros SA -
YPF Colombia S AS
Energía Andina SA
YPF Energía Eléctrica SA ..
YPF Tecnotogia SA
Metroenergla SAm -
YPF HoUfeigs Inc - -
YSUR Energia Argentina S-R.L.0*41

Petrolera TDF Company S.R.L.***1 -
Petrolera LF Company S-R-U*41 — _
Compartía de inversiones Mineras SA _..
YSUR Petrolera Argentina SA°
YPF Ecuador SA .-
YPF Europe B.V _.~

Ingresos
ordinarios

194
78
31
.

356
106

3

2015

Compras y
servicios

1.956
4.147

-
5
3
-

937

Intereses
ganados

(perdidos)

(D
SO
-
-

26
-
-

Ingresos
ordinarios

164
45
71
-

267
109

3

2014

Compras y
servicios

1.599
3,599

-
-
-
-

813

Intereses
ganados

(perdidos)

(1)
32
(10)

-
18
-
-

Ingresos
ordinarios

97
15
57

•
97
65
37

2015

Compras y
servicios

1.067
1.471

-
-
-
.

571

Intereses
ganados

(perdidos)

-
(8)
-
-
-
-

5
16

361

87

1.245
Negocios conjuntos:
ProferiilSA „
Compañía Mega SA......
Refinería del Norte S A.
BizoySA

275
1.396

733

2.4O4
Sociedades vinculadas:
Centra) Dock Sud SA
Pluspetrol Energy SA *._,_ -
Metrogas SA * ....
YPF GasSA.* —
Oleoductos del Vate SA „
Termínales Marítimas Patagónicas SA...
Oleoducto Trasandino (Argentina) SA. —
Gasoducto del Pacífico (Argentina) SA. .
OUtanking Ebytem SA

277

231

506
Otras saciedades relacionadas bajo control común

SoeteM cooHotafl» MtKectmeale • tnvts de YPF tremen Enctpthca SA

40
340

1.151
70
71

246

8.968

305
470
195

970

35
220
215

20
113
200

103

16
22
20
34

1
18

340 750

227
Z485

733
13

3.458

200

803 201

4.157

SodedMI cariKáuí» Ucwtcunwale • tnvts * YSUR MgenMn bnwtMM S* rt
Se npoaeo tos saltos dente b fecU de tora te oonHM e adquMfctt* de p*iicfe»c¡óa (ver Hot» J)

10.741 340 4.409

162
294

3
SS5

160

7
62

87

56

7.615 50 437 3.252 (6)

409
178

132
1.786
561
24

277
325
76

649 678

179
142
17

161
190
17
85
147
620 339

70
54

61
139
12
60
102
498
1

8.884 50 3.279 4.429 (6)
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Adicionalmente, en el curso habitual de sus negocios, y atento a ser la principal co
Argentina, la cartera de clientes/proveedores de la Sociedad abarca tanto entidades defl
asf también del sector público nacional, provincial y municipal. Conforme a lo requerí
"Información a revelar sobre partes relacionadas", dentro de las principales transacciones
mencionadas se destacan:

• CAMMESA: provisión de fuel olí, que tiene como destino su uso en centrales térmicas, y com
de energía (las operaciones de.ventas y compras por los ejercicios finalizados al 31 de diciembr
de 2015 ascendieron a 10.082 y 1.453, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014 ascendieron
a 7.253 y 1.115, respectivamente, y a) 31 de diciembre de 2013 ascendieron a 2.802 y 758,
respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un
crédito de 631, 730 y 338, respectivamente);

• ENARSA: prestación del servicio de regasificación en los proyectos de regasificación de gas
natural licuado de Bahía Blanca y Escobar, y la compra de gas natural, el cual es importado por
ENARSA desde la República de Solivia, y de petróleo crudo (las operaciones por los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2015 ascendieron a 1.635 y 995, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a 1.507 y 448, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013
ascendieron a 1.015 y 1.080, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 era un crédito de 48, 271 y 446, respectivamente);

• Aerolíneas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A.: provisión de combustible
aeronáutico (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 2.178, 2.676 y 1.495, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 255,183 y 104, respectivamente);

• Ministerio de Planificación Federal, Inversión Pública y Servicios: beneficios por el incentivo para la
inyección excedente de gas natural (las operaciones por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a 12.133, 7.762 y 4.289, respectivamente; mientras
que el saldo at 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 9.638, 3.390 y 1.787,
respectivamente) y por el programa de estímulo a la producción de crudo (tas operaciones por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 fueron de 1.961, estando la totalidad pendiente de
cobro al cierre del presente ejercicio).

• Ministerio del Interior: compensación por suministro de gas oil al transporte público de pasajeros a
un precio diferencial (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 ascendieron a 3746, 3.763 y 2.208, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 era un crédito de 412, 244 y
116 respectivamente).

Dichas operaciones tienen generalmente como base acuerdos a mediano plazo y se perfeccionan en
función de las condiciones generales y regulatorias, según corresponda, del mercado.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado ciertas operaciones de financiación y contratación de seguros con
entidades relacionadas con el sector público nacional, tal como se las define en la NIC 24. Las mismas
comprenden ciertas operaciones financieras cuyas principales operaciones se describen en la Nota 5.]) a los
presentes estados contables individuales y operaciones con Nación Seguros S.A. relacionadas con la
contratación de ciertas pólizas de seguros y en relación a ello el recupero del seguro por los siniestros
mencionados en la Nota 11b a los estados contables consolidados.

Asimismo, en relación con el acuerdo de inversión firmado entre YPF y subsidiarias de Chevron
Corporation, YPF tiene una participación accionaria indirecta no controlante en CHNC, con la que realiza
operaciones relacionadas con el mencionado proyecto de inversión (ver Nota 11 .c a los estados contables
consolidados).
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A continuación se detallan las compensaciones correspondientes al persona! clave de la Administración de
YPF, el cual comprende a los miembros del Directorio y a los Vicepresidentes, siendo estos últimos aquellos
que cumplen funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, todo ello para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015'1' 2014°' 2013'1'
Beneficios de corto plazo para empleados1" 158 112 67
Beneficios basados en acciones 40 48 29
Beneficios posteriores a l empleo 6 4 3
Beneficios de terminación 5

209 164 99

(1) Incluye la compensación correspondiente al personal clave de la administración de YPF que desempeñó funciones durante tos periodos indicados.
(2) No incluyen aportes patronales por 55, 57 y 29.

12.PLANES DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES SIMILARES

En la Nota 1.b.10 a los estados contables consolidados se describen las principales características y
tratamiento contable de los planes implementados por la Sociedad. Los cargos reconocidos por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 se detallan a continuación:

/. Planes de retiro:

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 58, 47 y 37 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

//. Programas de bonificación por objetivos y evaluación del desempeño:

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificación descriptos fue 895, 629 y 383 por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

///. Plan de beneficios basados en acciones:

Los cargos reconocidos en resultados correspondientes a los planes basados en acciones, los cuales
son agrupados atento a la similar naturaleza de cada uno de ellos, ascendieron a 124, 80 y 43 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

La evolución en cantidad de acciones vinculadas a los planes al cierre de los ejercicios finalizados al 31
de diciembre de 2015, 2014 y 2013, asi como las recompras de acciones propias, se encuentran
expuestas en la Nota 13 a los estados contables consolidados,

13.ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015, los principales contratos en los que YPF es arrendatario corresponden a:

• Alquiler de equipamiento de instalaciones y equipos de producción en yacimientos, y equipamiento
para compresión de gas natural, cuyos contratos tienen una duración promedio de 3 años con opción
a renovarse por un año adicional y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/día de utilización);

• Alquiler de buques y barcazas para el transporte de hidrocarburos, cuyos contratos tienen una
duración promedio de 5 años y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/día de utilización);

• Alquiler de terrenos para la instalación y operación de estaciones de servicio, cuyos contratos tienen
una duración promedio de aproximadamente 10 años y para los cuales las cuotas contingentes se
calculan a partir de ujafe tarifa por unidad de ventas estimadas de combustibles.

Filmado a los efectos de su Identificación con Firmado a los efectos de su identificación con
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,Los cargos por los contratos mencionados precedentemente por los ejercicios
de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a aproximadamente 7.362, 5.368 y 3;!̂ ^^yg(íffvamente
correspondiendo 744, 1.667 y 1.445 a pagos mínimos y 6.618, 3.701 y 2.027 a cuotasTJUIllffigentes y hjfc¿
sido imputados a las lineas Alquileres de inmuebles y equipos y Contrataciones de obra y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2015, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son:

Hasta 1 arto peí a 5 años A partir del 6 an'
Pagos futuros estimados. 7.921 14.109 328

14.INFORMACIÓN REQUERIDA POR LOS ORGANISMOS DE CONTRALOR

a) Resolución General N° 622 de la CNV

I. De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1°, Capitulo III, Titulo IV de la resolución mencionada, a
continuación se detallan las notas a los estados contables individuales que exponen la información
solicitada por la Resolución en formato de Anexos.

Anexo A - Bienes de uso

Anexo B -Activos Intangibles

Anexo C - Inversiones en acciones

Anexo D - Otras inversiones

Anexo E - Previsiones

Anexo F - Costo de tos bienes vendidos y servicios prestados

Anexo G - Activos y pasivos en moneda extranjera

Nota 5.b} Bienes de uso

Nota 5,a) Activos Intangibles

Nota 15 Inversiones en sociedades

Nota 4 instrumentos financieros por categoría

Nota 5.f) Créditos por ventas
Nota 5.e) Otros créditos
Nota 5.c) Inversiones en sociedades
Nota S.b) Bienes de uso
Nota 5,h) Provisiones

Nota S.m) Costo de ventas

Nota 17 Activos y pasivos en monedas distintas del peso

II. Con fecha 18 de marzo de 2015, la Sociedad fue inscripta por la CNV en la categoría "Agente de
Liquidación y Compensación y Agente de Negociación - Propio" Matrícula N° 549. Considerando la
operatoria que realiza la Sociedad, conforme a las Normas de la CNV y su Criterio Interpretativo N° 55,
bajo ninguna circunstancia ofrecerá servicios de intermediación a terceros para operaciones en
mercados bajo competencia de la CNV y tampoco abrirá cuentas operativas a terceros para cursar
órdenes y operar en mercados bajo competencia de la CNV.

Asimismo, de acuerdo a lo previsto en la Sección VI, del Capítulo II, Título Vil de las Normas de la CNV y
en su Criterio Interpretativo N* 55, el patrimonio neto de la Sociedad supera el patrimonio neto mfnimo
requerido por dichas normas, de 15, y la contrapartida mínima exigida de 3 está conformada por
11.618,762 cuotas partes del Fondo Común de Inversión Compass Ahorro - Clase B con liquidación al
rescate en 24 horas, siendo el valor total de las cuotas partes correspondientes a la Sociedad de 19 al 31
de diciembre de 2015.

b) Resolución General N° 629 de la CNV

Con motivo de la Resolución General N" 629 de la CNV, informamos que ía documentación respaldatoria de
(as operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depósitos de las
siguientes empresas:

- Adea S.A., sita en Planta 3 - Ruta 36, Km 31,5 - Florencio Várela - Provincia de Buenos Aires.

- File S.R.L, sita en Panamericana y R. S. Peña - Blanco Encalada - Lujanjte Cuyo - Provincia de
Mendoza.
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15. INVERSIONES EN SOCIEDADES

31-12-2015 31-12-2014
Información sobre el ente emisor

Denominación y Emisor

Controladas:

YPFInttmalionatSA*

YPFHokSngílnc."1

Operadora de Estaciones de
Servicias S A
A-EvangeSsta SA

YPF Servidos Petroleros S A

YPF Inversora Energética S A

YPF Energía Eléctrica

YPF Chie S A"*

YPF Tecnología SA.

YPF Europe B.V.*1

YSUR Argentina investment

YSUR Argentina Corporation*1

YSUR Petrolera Argentina S A*

Características de los valores

Valor Valor
Clase nomina* cantidad registrado"

Ordinarias Bs. 100 66.890 20

Ordinarias USS 0.01 810.614 -"'

Ordinarias S 1 1S3.7C1.747 852

Ordinarias $ 1 306.618.702 802

Ordinarias S 1 47.500 75

Ordinarias S 1 97.229.276 -">

Ordinarias $ 1 28.506.213 1.195

Ordinarias - - 50.963.552 1.043

Ordinarias S 1 234.291.000 308

Ordinarias USS 0.0 1 15.660.437,303 2.287

Ordinarias USS 1 20.001 6.238

Ordinarias USS 1 10.000.001 403

Ordinarias $ 1 220.223.601 215

13.238

Firmado a tos efectos de su idenüficacióií con
nuestro infomie ote fecha 3 -MARZQ#2016
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Últimos estados contables disponibles

Costo"1 Actividad principal Domicilio legal

1.067 inversión Cate La Plata 19, Santa Cruz de te
Sierra. República de Bolina

4.518 Inversión y (randera 10333 Richmond Avenue !. Surte
1050. TX, U.SA

de propiedad de YPF 5 A Aires, Argentina
288 Servicios de ingeniería y construcción Macacha GOemes 515, Buenos

Aires, Argentina
- Servidos de perforación yto reparación de Macacha GQemes 515. Buenos

pozos Aires, Argentina
96 Inversión Macacha Cíteme* 515, Buenos

Aires. Argentina

333 Explotación, explotación, industriaizaáón y Macacha Quemes 515. Buenos
conwráaKzación de hidrocarburos y Aires. Argentina
generación, transporte y comera'afeación de
energía eléctrica

794 Compraventa de lubricantes y combustibles VHIarica 322; Módulo Bl.Oüicura.
de aviación yestudio y exploración de Santiago
hidrocarburos

234 Investigación, desarrollo, producción y Macacha GOemes 51 5. Buenos
comerdaNzacton de tecnotogias. Ates. Argentina
conocimientos, bienes y servicios

1-202 inversión ySnandere Prins Bemardpiein 200, 1097 JB.
Amsterdam. Holanda

3.030 inversión 13-15,Awnuedela Lterté.
L-1931. Luxembwgo

279 Inversión Boundary Hall, Cricket Separe P.O.
Box 1 1 1 1 George Town, Grand
Cayman. Cayman islands KY1-
1102

148 Exploración, extracción, explotación, Tucománl. P. 12, Buenos Aires,
atrnacenarriento, tiansporte. industrialización Argentina
y comerctaízacion de hidrocarburos, como
asi también ote operaciones vinculadas a
tales Inés

11.989

Firmado a tos efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 -MARZO - 2016
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Capital
Fecha social

31-12-15 13

31-12-15 10.529

31-12-15 164

31-12-15 307

31-12-15 -1*1

31-12-15 97

31-12-15 30

31-12-15 593

31-12-15 459

31-12-15 2.034

3O09-15 -*

30-09-15 94

31-12-15 634

Patrimonio
Resuttaoc- neto

1 20

(571} (3.482)

263 789

65 77

(583) (1.153)

623 623

(102) 1.042

65 604

88 2.288

-* 3.204

-<*> 278

99 464

Participación
sobre capital

social

99,99% "*

100,00%

99.91% "B

95,00% |11}

99,99% "*

95.00% "a

99.99% OÍI

51.00%

100.00%

100.00%

100.00%

34.72% ("'

Valor
registrado11'

12

. P

525

3

. i¡

799

493

127

1.416

3.895

260

139

8.256

Contador Público U.BA
C.P.C.E.CA.BA. T- 233 - F* 73
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31-12-2015 31-12-2014

Características de [os valores

Denominación y Emisor

Negocios conjuntos:

Compañía Mega S-A**

Proferta SA»

Refinería del Norte S A

Influencia significativa:

Oleoductos del Vafle S A

Terminales Marítimas
Patagónicas S.A.

O&ankfng Ebytem S A

Gasoducto det Pacifico (Argentina)
SA
Central Dock Sud S A

Inversora Dock Sud S A

Oleoducto Trasandino (Argentina)
SA
Otras sociedades:

Diversasw

Valor Valor
Clase nominal Cantidad registrado*

Ordinarias $

Ordinarias S

Ordinarias S

Ordinarias $

Ordinarias $

Ordinarias $

Preferidas $

Ordinarias $

Ordinarias $

Preferidas S

-

1 244.246.140

1 391.291.320

I 45.803.655

10 4.072.749

10 476.034

10 351.167

1 15.579.578

0,01 11.869.095.145

1 355.270.303

1 12.t35.167

-

1.277

1.452

405

3.134

126"'

70

150

23

152

484

25

261

1.311

17.683

Información sobre el ente emisor

Últimos estados contables disponibles

Cosío14 Actividad principal

- Separación, fra«áonarniento y transporte de
líquidos de gas nalual

- Producción y verta de ferbüzartes

- Refinación

-

• Transporte de petróleo por ducto

• Almacenamiento y despacho de petróleo

• Transporte y almacenamiento de
hidrocarburos

- Transporte de gas por dudo

136 Generación de erMwgja eléctrica y su
comerdaizaoon en bloque

445 inversión y financiera

- Transporte de petróleo por ducto

396

979
12,968

Capital
Domicilio legal Fecha social

San Martín 344. P. 10*. Buenos 30-09-15 643
Aires, Argentina

AltóaMoreaudeJusto740.P.3T 30-09-15 783
Buenos Aires. Argentita

Maipúl.P. 2* Buenos Aires. 3049-15 92
Argentina

Ronda 1. P. 10», Buenos Aires. 31-12-15 110
Argentina

Av. Leandro N. AJem 1 180, P. 11*. 30-09-15 14
Buenos Aires. Argentina

Terminal Marítima Puerto Rosates 31-12-15 12
- Provincia de Buenos Aires.
Argentina.

San Martin 323. P.13*. Buenos 31-12-15 156
Aires. Argentina

Pasaje Ingeniero Butty 220. P.16*. 30-09-15 1 .231
Sueno» Aires. Argentina

Pasaje Ingeniero Butty 220. P.16*. 30-09-15 829
Bueno» Aires. Argentina

Macacha Quemes 515. P.3", 3049-15 34
Buenos Aires, Argentina

-

Participación
Patrimonio sobre capital Valor

Resultado neto social registrado"

551

(147)

(75)

51

5

99

54

(78)

(54)

6

-

1.611 38,00%

81 1 50,00%

793 50.00%

347 37.00%

216 33.15%

134 30.00%

229 10.00%

1.068 10,25% IM

763 42.86%

69 36.00%

-

778

1.231

423

2.432

99 m

71

88

14

110

336

22

138

678

11.566

ID Corresponde H porcentaje de participación sobre el patrunono neto de la sociedad, neto de resudados no trascendidos a terceros
12) Corresponde Ü costo neto de dmdendos cobrados y reducciones de capoat
13) Corresponde Ü porcentaje de participación sobre el patrimonio neto de la sociedad más ajustes para adecuar los enteros contables a los de YPF
l«t Incluye Compartía Minera de Argentina SA. Gasoducto del Pacifico (Cayman) Ltd.. A&C PtpeHne Hottñg Company. Poligás Lujan S. AC (..Oleoducto Transandno (Chrie) S A. YPF Services USA Corp. Sizoy S A . Ctveriy S.A.. Btoceres S A. YPF PWU S A C . YPF Brasil Comercn

Oerivado de Petróleo Ltda. Wokler IrMestmerd S.A. YPF Colombia S AS. Miwen S A. Eteran Inversiones 2011 S AU. Leslery S A, YSUR Argentina HoUng* S A ti. Compañía de Inversiones Mineras SA. YPF Gas S A y Energía Andina S A
ií> Adirónalmeme, la Sociedad posee un 29.99H de participación wSrecta en el capital a través da tnwrsora Oodt Sud SA
IB) En función de lo estipulado en el convenio de accionistas, existe control conjunto de parte de tos acdortsias en ssia sociedad
O El valor patrimonial proporcional negativo al 31 de draembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014. luego de adecuar el patrimonio neto a ios entortes contables de YPF. se encuentra expuesto en d rubro 'Cuentas por pagar"
di Se rta definido el dólar como ta moneda funcional de ta presente sociedad
cu No se expone valor alomo dado que et valor registrado e» menor a 1

(Mi Se ha definido al peso chUeno como moneda fondona! de esta Sociedad.
di) Adidonabnente. la Sociedad posea un 65.28% de particjpacñn indirecta «n el capital a través de YSUR Argentina Corporation
i») La partópaciürt directa e hoVecta de YPF en dKhm sociedades asciende a 100%

Pmadoaloseíectosdesukíeriíificaaónj
nuestro informe de techa 3 - MARZO -

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - AWRZO - 2016

DELOITTE & Ct/SA
C.P.C.E.C.A8.VTM-F'3

PorC Rscaüzadora
;RMO D. COHÉN

Socio
Conlador Público U.B A

C.P.C.E.CAB.A. T 233 - F* 73
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16.UNIONES TRANSITORIAS Y CONSORCIOS DE EXPLORACIÓN Y PRODUCCIÓN

Al 31 de diciembre de 2015, las principales UT y consorcios de exploración y producción en los que la
Sociedad participa son las siguientes:

Nombre y ubicación Participacton
Acambuco
Q*J*«Bsalía
Aguada Pichana
Neuquén
AguaragOe
Salta
CAM-2/A SUR
Tierra det Fuego
Campamento Central / Cafladón Perdido
Chubut
Consorcio CNQ 7/A
La Pampa y Mandola
El Tordillo
Cfiubui
La Tapera y Puesto Qulroga
Chubut
Lindero Atravesado
Manquen
Llancanelo
Mendoza
Magallanes
Santa Cruz, Tierra dal Fuego y Plataforma Continental Nacional
Palmar Largo
Formosa y Salta
Loma Campana
Neuquén y Mendoza
Ramos
Salta
Rincón del Mangrullo
Neuquén
San Roque
Neuqaén
Tierra del Fuego
Tierra de/ Fuego
Yacimiento La Ventana - Río Tunuyán
Mendoza
Zampa! Oeste
Mendoza
Narambuena
Neuquén
La Amarga Chica
Nanquín

22,50%

27.27%

53.00%

50,00%

50,00%

50,00%

12,20%

12,20%

37.50%

51 OD%'

50,00%

30.00%

50.00%

(1I
1 0.00%

50,00%

34,11%

30,00%(3)

70.00%

70.00%

50,00%

50,00%

Operador

Pan American Energy UC

Total Austral S A

Tecpetrol S.A.

Enap Sipetroi Argentina SA

YPF S.A,

Piuspelrol Energy S.A,

Tecpetrol S.A

Tecpeirol S A,

Pan American Energy LLC

YPF SA

Enap Sipetroi Argentina S.A.

Ptuspetrol SA.

YPF S.A,

Pluspetrol Energy S.A.

YPF S A

Total Austral SA.

Petrolera L.F. Company S.R.L

YPF S.A,

YPF SA

YPF S.A.

YPF S.A.

(1) AdlclonalmtnlB, YPF pos» un 27% Ha parUcipictón Indirecta • través de YPF EnargfB Eltclrk» S A (vtr Nol» 2 * lo» «lados contable* consolidado»).
(2) Adldonilm«nt*. YPF poiM un 70% da particlpición a travat de YSUFt Ars*nlina lnv»*lmenl S á.r 1 * YSUR Argentina Holding* S.a r,l (ver Nol» 2 e los astados tonUbta»

consolidados).

Firmado a tos efectos de su identfflciwMH con
nuestro Informe de facha 3 • MARZQf/2016

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - MAjjtZO - 2010

DELOITTE ft Co.
C.P.C,E.CABA pV-F'3

ENRIQUE A FILA
Por Comisión Flscalizadora

SUILIER>!0 D. COHÉN
Socio

Contador Público U.BA
C.P.C.E.CABA r 233 - F* 73
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17. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL

2015

Activo no corriente
Otros créditos
Dólares estadounidenses
Total del activo no corriente
Activo corriente
Créditos por ventas

Otros créd|los

Efectivo y equivalentes de
efectivo
Dólares estadounidenses
Total del activo corriente

Pasivo no corriente
Provisiones

Dólares estadounidenses
Cuentas por pagar
Dólares estadounidenses ..,
Total del pasivo no corriente
Pasivo corriente
pjgyjslones

Dólares estadounidenses
Cuenta» oorjagac
Dólares estadounidenses
Euros
Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Monto de
la

moneda
distinta
del peso

7

232

365
6

119

954

2.401

4.251

34

32

1.544

1.741
24

Tipo de
cambfo
vigente

12,94

12.94

12,94
14,07

0,11

12.94

13,04

13,04

13,04

13.04

13,04

13,04
14,21

Total

91
91

3.002

4.723
84
13

12.345
20.167
20.258

31.309

55.437

443
87.189

417

20,139

22.703
341

43.600
130.78S

Monto
déla

moneda
distinta
del peso

3

254

160
3

623

2.411

2,658

41

127

906

1.900
23

/f^íwSfv
PESO

^^^ü^^^^ ^

2014 2013

Tipo de
cambio
vigente

m

8,45

8,45

8,45
10,26

8.45

8,55

8.55

8,55

8.55

8,55

8,55
10,41

Total

25
25

Ü.146

3.887
31

5.264
11.328

.. 11.353 |

20.814

22.729

351
43.894

1,086

7.744

16,245
238

25,313
69.007

Monto de
la

moneda
distinta
del peso

182

297

487
3

618

1.877

1.794

57

69

984

1,837
184

Tipo de
cambio
vigente

6,48

6,48

6,48
8,96

6,48

6.52

6.52

6,52

6,52

6,52

6.52
9

£¡£-̂ O-
^FOLIO V

'W-íS'1

Total

1.179
1.179

1.925

3.166
27

4.00$
9.113

10.292
I i & • i**ÉÉ*

12.238

11.700

372
24.310

450

6,414

11.977
1.056

20:497
44.807

(1) Tipo de cambio vigente al 31 d* diciembre de 2015,2014 y 2013 legúrt Banco Nación Argentina

Sofia BereterVde
Coord o'e Secretaria Gral.

Agencia ,ie Recaudación Fueguina
Hrov Qe Tierra de) Fuego A. e JAS.

Firmado a los efectos de su Idenflfic
nuestro informe de fecha 3 - MARZC

Firmado a tos efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 - Wtfczo * 2016

DEL01TTE & '
C.P.C.E.CAB.A>pr1-F'3

ENRIQUÍ A. FILA
Por ComisjoTí Fiscalizados

/IO D. COHÉN
Sodo

Contador Público U.8.A.
C.P.C.E.C.A.8.A. T 233 - F" 73
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18.HECHOS POSTERIORES

- Con fecha 3 de marzo de 2016, el Directorio de la Sociedad aprobó la Fusión por Absorción de YPF
(sociedad absorbente) con su controlada directa YPF Inversora Energética S.A. y su controlada indirecta
GASA (sociedades absorbidas), por la cual la primera absorberá a las segundas, las cuales se
disolverán sin liquidarse. En la referida reunión, también se autorizó la celebración del correspondiente
Compromiso Previo de Fusión, el cual será tratado por la próxima Asamblea Extraordinaria de
Accionistas a ser oportunamente convocada.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen del efecto que hubiera tenido la fusión de YPF Inversora
Energética S.A. y GASA sobre el estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2015.

Rubro

Aclivo no cómanla

Activo corriente , .
Total del activo , ,.

Pasivo no comente ., ,...,

Pasivo córranla...,

Toisl del pasivo

Patrimonio nato

YPF al 31ft 22016

279.108

72453
351561

153854

77,294
231,148

120413

YPF tnvorsora
En«rg«ttca a)

3 1/1 2/201 6

1

1

1.154
.

1.164

(1133)

GASA al
MM2/201S

206
6

212
543
647

1390

(1.178)

Eliminación» l
ReclasKicacíones al

JIM a/2tns
(207)

(207)

(1,8041
(634)

(2.538)
2.331

Eitados contable*
•n el supuHto d»

la (u* Ion «1
31/12/2015

279. 10B

72459
351,567

153647
77507

231.154
120,413

En los siguientes cuadros se presenta un resumen del efecto que hubiera tenido la fusión de YPF
Inversora Energética S.A. y GASA sobre los estados de resultados integrales y de flujo de efectivo por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Rubro

Inóralo*

Coitos
UilHdMJbrut* ,
UUidad (Pérdida) operativa.

RHullado d« lai inuM-tton»i en aadadattes
RMuUadot financiero*, natos
ImDueslo a 1» aanandat

Utilidad (Pérdida) iww

YPF al 31/12/2015

143462
(109338)

34.123
15151

848
12326

(23 74BI

4579

YPF Inversora
Energética al

31/12/2015
.
.

,

(1)
(584)

.

, 1

I5B4Í

GASA al
31(11/2015

.

.

,

(5)
(395)
(431)

236

(596)

Eliminaciones /
Rcclaslficaciono* al

31/12/2015
.

.

.

,

990

189
,

1,180

Estados contables
on tí supuesto de

la fusión al
31/12/2015

143,462
(109.3391

34123

15.145
859

l?-08^
(23 509)

4579

Rubro

Fkiioneio da afectivo d« la* actividad)» ootrairvas

Fiuío neto dt «[«divo d» la* actividad»* d* invertían

Flujo ntlo de efectivo de las actividad*! d* financiación ...

YPF al 31/12/2015

38554
(62.419)

24079

YPF Inventora
Energética al
31/12/2015

(1)
(29)

30

GAS A al
31/12/2015

(6)

9

eliminación» /
ReciaaHIcftclono*

al 31/12/2016
.

58

(59)

Estados contables
«n «I supuesto d»

la fusión al
31/12/2016

36,547
(62.369)

24.059

Los otros hechos posteriores se detallan en la Nota 19 a los estados contables consolidados.

Los presentes estados contables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser
emitidos con fecha 3 de marzo de 2016 y serán puestos a disposición de la Asamblea de Accionistas,

Firmado a los efectos de su (dentificaúíivcon
nuestro Informe de fecha 3 - MAR22M016

Firmado a los afectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 3 • MAj&o • 2018

DELOITTE & Co,
C.P.C.E.CABA W - F' 3

ENRIQUE A. FIIA
Por Comijíán Fiscalizadora

GUtLL&*MO D. COHÉN
Sotío

Contador Público U.BA
C.P.C.&CABA T* 233 - F' 73

MIGUE LUCCIO
¡dente
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YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIV

RATIFICACIÓN DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la página

N° 1 hasta la N° 40.

Coord de SecJbtaria Gral. _
Agencia de Recaudación Fueguina

Por

IE A. FILA

lísión Fiscalizadora

DELOITTE & Gó. S.A.

C.P.C.E.C.A.B>>T0

GUILLERMO D. COHÉN

Socio

Contador Público U.B.A.

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 233 - F° 73

GALUCCIO

iPiftfeidente



Informe de la Comisión Fiscalizadora

A los señores Accionistas de

YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
Sofia

Coord de Secretaria Gral
Agencia de Recauaaaon Fueguina
Prov. de Tierra dal Fuego A. s I A S.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la ley N° 19.550, en las normas de la Comisión
Nacional de Valores ("CNV") y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
efectuado un examen de los estados contables individuales adjuntos de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA
(en adelante, mencionada indistintamente como "YPF SOCIEDAD ANÓNIMA" o "la Sociedad") que
incluyen el estado de situación patrimonial individual al 31 de diciembre de 2015, los
correspondientes estados individuales de resultados integrales, de evolución del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio económico, finalizado en esa fecha y la información complementaria
contenida en notas 1 a 18 (la nota 1 describe las principales políticas contables utilizadas en la
preparación de los estados contables individuales adjuntos). Los saldos y otra información
correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013, son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y por lo tanto deberán ser considerados con ellos.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados contables individuales adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Financiera, adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Económicas ("FACPCE") como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisión
Nacional de Valores ("CNV") a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés). Para preparar los estados contables
individuales a que se refiere este informe, la Sociedad ha aplicado las normas contables
profesionales contenidas en la Resolución Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparación de
estados contables individuales, incorporadas por la Comisión Nacional de Valores a su normativa,
las cuales difieren en algunos aspectos de lo establecido en las referidas Normas Internacionales de
Información Financiera, tal como se explica en la nota 1.a) a los estados contables adjuntos. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una conclusión basada en el examen que hemos realizado con
el alcance detallado en el párrafo 3.

3. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicación de los procedimientos establecidos en la Resolución Técnica N° 32 de la
FACPCE para auditorias de estados contables e incluyen la verificación de la congruencia de los
documentos revisados con la información sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuación de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado un examen del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Deloitte & Co. S.A., quienes emitieron su informe
de auditoria con fecha 3 de marzo de 2016. Una auditoria involucra aplicar procedimientos,
sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener evidencias sobre la información expuesta en
los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor
e incluyen su evaluación de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
contables originadas en errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la preparación
y presentación razonable de los estados contables, pero no efectúa una evaluación del control
interno vigente con el propósito de expresar una opinión sobre su efectividad sino con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados a las circunstancias. No hemos
fectuado ningún control de gestión, y por lo tanto no hemos evaluado los criterios empresarios de

administración, financiación, comercialización y explotación, dado que son de incumbencia exclusiva

del Directorio y de la Asamblea.



ESCOFIA
^>4. En nuestra opinión, basados en el trabajo realizado: _ u

Prov. de Tierra del F

a. Los estados contables individuales mencionados en el capítulo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situación patrimonial
de YPF SOCIEDAD ANÓNIMA al 31 de diciembre de 2015, y los resultados integrales
sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo porf
ejercicio económico finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas de la Resoluci
Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparación de estados contables individuales
una entidad controlante.

b. La Información adicional a las notas a los estados contables individuales requerida por
Artículo N° 68 del Reglamento de Cotización de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
por el artículo N°12, capítulo III, Título IV de las Normas de la Comisión Nacional d
Valores (N.T 2013) está razonablemente presentada, en todos sus aspectos
significativos, con relación a los estados contables mencionados en el punto 1 de este
informe tomados en su conjunto.

5. Informamos, además, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a. El inventario y los estados contables adjuntos se encuentran asentados en el libro
Inventarios y Balances.

b. Hemos revisado la memoria del Directorio y la información incluida en su Anexo sobre el
grado de cumplimiento del Código de Gobierno Societario requerida por la Resolución
General N° 606/12 de la CNV, sobre las cuales nada tenemos que observar en materia
de nuestra competencia.

c. De acuerdo a lo requerido por la Resolución General N° 340 de la Comisión Nacional de
Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las políticas de
auditoría aplicadas por el mismo y de las políticas de contabilización de la Sociedad, el
informe del auditor externo descripto anteriormente incluye la manifestación de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos
de independencia, y no contiene salvedades en relación a la aplicación de dichas
normas y de las normas contables profesionales vigentes en Argentina.

d. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio de los procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, los
que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo
observaciones que formular al respecto.

e. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevención de lavado de activos y financiación
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Económicas de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, en
relación con la sociedad controlante.

6. En virtud de lo requerido por la Resolución General N° 622/13 de la CNV informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre la información incluida en la Nota 14.a) a los estados
contables individuales adjuntos relacionada con las exigencias de Patrimonio Neto Mínimo y
contrapartida liquida requerida por la citada normativa.

Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016.

Por Comisión Piscalizadora

Enríqu
Sín



YPF ES COPIA.
YPF SOCIEDAD ANÓNIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015
INFORMACIÓN ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES Y ART. 12,
CAPITULO III, TITULO IV DE LA NORMARTIVA DE LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES \s en millones de pesos - Nota 1.b. a los Estados Contables Individuales, excepto donde se indica en forma

Aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera:

Los estados contables individuales de YPF S.A. (en adelante "YPF" o la 'Sociedad") por el ejercúfi&í
finalizado el 31 de diciembre de 2015 se presentan conforme lo establecido por la Resolución Técnic
26 (texto ordenado) de la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económi1
("FACPCE") y por las Normas de la Comisión Nacional del Valores ("CNV"). La mencionada Resolud
Técnica N° 26 establece la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera ("NIIF"), tá
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés), con la sola excepción dispuesta en su sección 9, que establece que en los estados contables
individuales de entidades que deban presentar estados contables consolidados, las inversiones en
sociedades controladas, negocios conjuntos y sociedades vinculadas (en su conjunto "inversiones en
sociedades"), se contabilizarán utilizando el método del valor patrimonial proporcional descripto en la
Norma Internacional de Contabilidad ("NIC") N° 28 "Inversiones en asociadas" y, en el caso de entidades
controladas, con los mismos ajustes de consolidación que se incorporen en los estados contables
consolidados (en adelante, las "NIIF adoptadas para estados contables individuales"). Este criterio difiere
del establecido por la NIC 27 "Estados financieros separados", según la cual se establece que todas las
inversiones en sociedades deben ser contabilizadas en los estados contables individuales al costo o a su
valor razonable.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades
y/o regulaciones de la CNV. Dicha información se incluye en las Notas a estos estados contables
individuales, sólo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios.

Estos estados contables individuales deben ser leídos conjuntamente con los estados contables
consolidados de la Sociedad preparados de acuerdo con las NIIF.

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad:

1. Atento a la actividad e inversiones que realiza la Sociedad, la misma se encuentra alcanzada por
diversos regímenes jurídicos específicos y significativos que podrían implicar decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por los mismos. En la Nota 10 a los estados
contables individuales, que debe ser leída en conjunto con la Nota 11 a los estados contables
consolidados, se exponen dichos regímenes.

2. No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias que
afecten significativamente la comparabilidad de los estados contables individuales al 31 de diciembre
de 2015.

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 03-MA»$ZO-2016

DELOITTE & Co
C.P.CECABA T/X-F'3

o D. COHÉN
Socio

Contador Publico U.B.A
C.P.C F.C.A.B.A. T 233 - F* 73



YPF

3.a. No existen deudas de plazo vencido. Los créditos de plazo vencido son los siguientes:

Vencidos entre octubre y diciembre 2015
Vencidos entre julio y septiembre 2015
Vencidos entre abril y junio 2015
Vencidos entre enero y marzo 2015
Vencidos entre enero 2014 y diciembre 2014
Vencidos con anterioridad a enero 2014

Créditos
Corrientes

5.864
927
409
235
375
795

8,605d)

3.b. y 3.c. Los créditos y las deudas a vencer son los siguientes:

A vencer entre enero y marzo 2016
A vencer entre abril y junio 2016
A vencer entre julio y septiembre 2016
A vencer entre octubre y diciembre 2016
A vencer entre enero y diciembre 2017
A vencer entre enero 2017 y diciembre 2018
A vencer con posterioridad septiembre 2018

Corriente No Corriente
Créditos

26.630
3.331

682
1.690

-
-
-

32.333t1)

Deudas

53.831
6.758
9.087
7.525

-
-
-

77.201

Créditos

-
-
-
_

865
329
663

1.857

Deudas
-
-
-
-

14.987W

29.487
101,284

145.758

(1) Del total de créditos vencidos detallados en el punto 3.a. anterior y de los créditos corrientes a vencer aquí detallados. 519
se encuentran en gestión judicial y 762 se encuentran cubiertos por las provisiones para deudores por ventas de cobro
dudoso y para otros créditos de cobro dudoso.

(2) Incluye 20.140 de deudas con vencimiento de 1 a 2 años, netas del activo por impuesto diferido de 5.154 que se estima
reversar en dicho periodo.

4,a. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad posee deudas en especie que ascienden a 78, mientras que
los créditos en especie ascienden a 1,254. En la Nota 17 a los estados contables individuales se
exponen todos ios créditos y deudas denominados en moneda distinta del peso.

4.b. La Sociedad no posee créditos o deudas significativas sujetas a cláusulas de ajuste.

4.c. Los saldos de créditos y deudas que devengan intereses son los siguientes:

Créditos corrientes:

Créditos no corrientes:

Deudas corrientes:
Deudas no corrientes:

2.866

59
24.661
75.946

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 03 - MARZO - 2016

DELOITTE & 06. S.A.
C.P.C.E.CABJT T' 1 - P 3

;RMO D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P-C.E.C.A.B.A. T° 233 - f 73



6.

En la Nota 15 de los estados contables individuales se expone el porcentaje de participación en sociedades
del Art. 33 de la Ley N° 19.550. Adicionalmente, en la Nota 11 a los estados contables individuales se
exponen los saldos deudores y acreedores con sociedades relacionadas, incluyéndose en las Notas 5.e, 5
5.j y 5.k o en la Nota 17 a los estados contables individuales, según corresponda y cuando fuera aplicable
información prevista en los puntos 3 y 4 precedentes.

No existen, ni existieron durante el período, créditos por ventas o préstamos significativos cíjjri
directores, síndicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

Inventarío físico de los bienes de cambio:

7. Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedad efectúa mediciones físicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. No existen bienes de cambio de inmovilización significativa al
31 de diciembre de 2015.

Valores corrientes:

8. Para valuar los bienes de cambio al costo se consideraron los costos de producción propios y las
compras al cierre del ejercicio. No hay bienes de uso valuados a su valor corriente.

Bienes de uso:

9. No existen bienes de uso revaluados técnicamente.

10. El monto total de bienes de uso sin usar por ser obsoletos, por tener lenta rotación o por haberse
desafectado de la operación, está totalmente provisionado y asciende a 658 tratándose principalmente
de materiales y equipos retirados de la operación.

Participaciones en otras sociedades:

11. No existen participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de la Ley
N° 19.550.

Valores recuperables:

12. Los valores recuperables de bienes de cambio considerados individualmente se determinan teniendo
en cuenta el menor entre el costo y el valor neto de realización. Los valores recuperables de activos
intangibles y de bienes de uso, considerados al nivel de Unidad Generadora de Efectivo, que son
utilizados como límite para sus respectivas valuaciones contables, se determinaron en función de su
valor razonable menos el costo de venta y/o de su valor de uso, definido como el valor actual esperado
de los flujos netos de fondos que deberían surgir del uso de los bienes y de su disposición al final de
su vida útil, tal como se define en Nota 1.b.9 a los Estados Contables Consolidados.

Seguros:

13. A continuación se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles significativos:

Bienes cubiertos Riesgo cubierto
Equipamiento y demás activo fijo en general, utilizado en Todo riesgo
explotación, destilación, transporte, y demás actividades (Primer riesgo absoluto)

Mercaderías Todo riesgo de transporte

Pozos Control y reperforación

Monto
cubierto'1"2'

2.000

100

325

Valor
contable

263.052

d)
(2)

Cifras expresadas en millones de dólares estadounidenses
Cobertura por cada potencial siniestro.

Prov.de Tierra del Fuego A. e I A.S

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 03 - MARZO - 2016

DELOITTE & Co/SA
C.P.C.E.CABA. J*1 -F"3

D. COHÉN
Socio

Contador Público U.B.A.
C.P C.E CAB.A. T° 233 - F" 73
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La Dirección de la Sociedad, habida cuenta de que la póliza integral petrolera contratada responde a
las necesidades de la Sociedad (significativo monto de activos cubiertos geográficamente dispersos),
considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14. Para el cálculo de las provisiones para juicios y contingencias respectivas se han considerado la
totalidad de los elementos de juicio disponibles y el grado de probabilidad de ocurrencia de las
cuestiones cubiertas por las mismas (ver Notas 9 y 10 a los Estados Contables Individuales que deben
ser leídas en conjunto con las Notas 1 .b.7, 10 y 11 a los estados contables consolidados).

15. En las Notas 9 y 10 a los Estados Contables Individuales, que deben ser leídas en conjunto con las
Notas 10 y 11 a los estados contables consolidados, se incluyen entre otras cuestiones, las
situaciones contingentes no contabilizadas que pudieran tener cierto grado de significación presente o
futuro, junto con las razones que motivaron su falta de contabilización.

Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:

16. Al 31 de diciembre de 2015, no existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

17. No existen acciones preferidas.

18. En la Nota 7 a los Estados Contables Individuales que debe ser leída en conjunto con las Notas 1.b.16
y 8 a los Estados Contables Consolidados, se exponen las condiciones, circunstancias y plazos para
las restricciones a la distribución de los resultados no asignados.

MIGUEIAM GALUCCIO
(dente

Firmado a los efectos de su identificación con
nuestro informe de fecha 03 *MARZO - 2016

DELOITTE & Cfi
C.P.C.E.C.A.BAÍT'' 1 - F* 3

CMO D. COHÉN
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Contador Público U.B.A.
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Provincia de Tierra del Fuego, Sofía
AniArtidH e blu del Atlántico Sur Coord. ti

República Argemint Anenda de Recaudación Fueguina
SECRETARIA DE ENERGÍA E HIDROCARBUROS j^ deTier,a del Fuego A. e I AS

RIO GRANDE, 31 de julio de 2017.̂

VISTO Decreto Provincial N° 2808/14; y

CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto Provincial N° 512/10 se creó el Régimen Provincial de

Renegociación de Áreas Hidrocarburíferas, el que fue regulado por la Resolución N°59/10

de la Secretaría de Hidrocarburos.

Que el artículo 4° de la Resolución mencionada precedentemente dispone que la

Secretaría requerirá la intervención de una Universidad Nacional especializada en

hidrocarburos a efectos de que audite la información presentada, en relación a los aspectos

detallados en dicho articulado,

Que el Anexo I de la Resolución N° 8/11 de la Secretaría de Hidrocarburos

determinó el alcance de las tareas inherentes a la Comisión de Negociación disponiendo

que la Información debe ser confrontada con el informe presentado por la Universidad San

Juan Bosco, o la que eventualmente la reemplace.

Que tomando en consideración que la Universidad San Juan Bosco ya no tenia

sede en la Provincia de Tierra del Fuego, Antártida e Islas del Atlántico Sur, mediante la

O Resolución S.E.H. N° 165/16, ésta fue reemplazada por la Facultad Regional Río Grande dem o
r*" Q la Universidad Tecnológica Nacional.

O 12 Que * la fecha por cuestiones de oportunidad, mérito y conveniencia, a los

O ¿L efectos de otorgar una herramienta más a la Comisión de Negociación quien suscribe

2 m entiende oportuno designar a la Universidad Nacional de Buenos Aires para que en forma

^ • conjunta o separada con la Universidad Tecnológica Nacional Heve a cabo las tareas

establecidas en el artículo 4° de la Resolución S.H. 59/10.

Que el suscripto se encuentra facultado para dictar el presente acto

administrativo, en virtud de lo establecido por la Ley Nacional N° 17.319 y N° 26.197, la

Ley Provincial N° 1060 y el Decreto Provincial N° 3027/15.

Por ello;

EL SECRETARIO DE ENERGÍA E HIDROCARBUROS

R E S U E L V E :

ARTICULO 1°.- MODIFICAR el ANEXO I punto 3) de la Resolución SEC. HID. N"

08/11 y DESIGNAR a la UNIVERSIDAD NACIONAL DE BUENOS AIRES para que

lleve a cabo las tareas establecidas en el artículo 4° de la Resolución S.H. N° 59/10 bajo la

modalidad establecida en la mencionada.

ARTICULO 2°.- Notificar, comunicar, dar al Boletín Oficial de la Provincia y archivar.

RESOLUCIÓN S.E.H. N° 45 /17. vm
NOGAR

"Las Irlas Malvinas, Georgias y Sandwich del Sur son y serán Argentinas'
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RIO GRANDE. 15 de Agosto de 201

VISTO el l'xpedicnte N" 14854 SU / 2017 del registro de esta Gobernación, y;

CONSIDERANDO:

Que 1:11 virtud tic las mwlideaciones introducidos u la Constitución

Nacional por la Convención Constituyente del año IW4. el artículo 124 reconoció a las

Provincias el dominio originario de los recursos naturales existentes en sus territorios.

Que la l e y Nacional N° 26.197. modificatoria de la Ley Nacional

N"l7.?|y. otorgó a las Provincias el ejercicio del dominio originario y la administración

sobre los yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en su territorio, en el lecho \o del mar territorial del que fueren ribereñas: \ó de pleno derecho todos los

permisos de exploración \n de explotación de hidrocarburos, así como cualquier

otro tipo tío contrato tío exploración \o explotación tic hidrocarburos otorgados por el Hslado

Nacional en «so tic sus facultades, sin que ello afecte los derechos y obligaciones contraídas

por sus titularos.

Que csic marco legal brinda al Kshtdo Provincial la posibilidad de

extender los \encimionios de las concesiones de explotación, conforme U* establecido en el

artículo 35 do la Ley Nacional W 17.319.

OIK: con fundamento en la potestad que le otorga el artículo 135 de la

Constitución Provincial oí Poder I-.jcculivo Provincial dictó el Decreto Provincial N° 512/10

y creó el Registro do Rcnegoeíacioncs de Arcas tlidrocurburítcras en el ámbito de la

Secretaría de 1 lidrooarburo,-». hoy Secretar la de l-incrgfa e I lidrocm'lniros. con el objeto tic que

las empresas mulares tic concesiones tic explotación iiporiimamcmc tHoryadas por el listado

Nacional en las atoas hidrucarhunTcius tío la Provincia, que estén interesadas en las prórrogas

de sus respectivas cohLVsiones. tengan la oportunidad tío inscribirse a f u i de manifestar su

voluntad en tal sentido.

(.Míe a su ve/, a travos del mencionado acto administrativo se autori/ó a

la Secretaría de Hidrocarburos a dictar las normas reglamentarias, que fueran menester para

su mejor aplicación.

Que mediante la Resolución Sil N" 59/10 de la ox Secretaria do

Hidrocarburo^ reglamentó el Decreto y convocó a las empresas Ululares de derechos de

concesión do explotación interesadas en prorrogar oí pla/o original, a rculi/ar una

presentación manifestando la voluntad de prorrogar sus derechos de concesión por un pla/o

COPIA FIEL
DE1
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de dio/. ( KM años. adicionales.

».HK mediante la Resolución Sil N" 08/1 1 so designó ;i la primer comisión

negociación \: lljíintn his hieullailes ile hi mencionada.

Que on ¡nolición a las Resoluciones precitadas se tnislucc el dobcr de con fronte

del análisis de lo documentación cleotuado por pane do lu comisión de negociación con cl

roíili/ado pin la Universidad Nacional designada al efecto.

Que la Empresa YPF S,A. es la titular del cien por ciento (100%) de los

derechos de concesión de explotación de hidrocarburos del Área costa afuera denominada

MAGALLANES, perteneciente a la Cuenca Marina Austral, en virtud de lo dispuesto por el

Artículo 4° de la Ley Nacional N° 24.145.

Que el área en cuestión se encuentra ubicada en la boca oriental del

ESTRECHO DE MAGALLANES y tiene la particularidad de asentarse sobre TRES (3)

jurisdicciones conccdentes: la del ESTADO NACIONAL y las de las provincias de SANTA

CRUZ y TIERRA DEL FUEGO. ANTÁRTIDA E ISLAS DEL ATLÁNTICO SUR.

abarcando una superficie total de TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE KILÓMETROS

CUADRADOS CON DIECINUEVE IIECTÓMETROS CUADRADOS (369.19 km2).

Que la Provincia de Santa Cruz sancionó l« Ley N° 3295 en virtud de la cual,

se extendieron las concesiones de YPF S.A. en dicha provincia.

Que por su parte, la Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nación dictó la

Decisión Administrativa N°l de fecha 7 de enero de 2016 por la cual se extiende el plazo de

la Concesión por cl término de 10 años a partir del 14 de Noviembre de 2017, en la fracción

correspondiente a la jurisdicción conccsionada del Estado Nacional.

Que a partir del dictado de la Ley Nacional N° 27.007, se lian visto acotados

los aspectos susceptibles de negociación por parte de las jurisdicciones provinciales, ergo el

actual artículo 35 de la Ley Nacional 17.319 re/a "(...) Los titulares de las concesiones de

explotación (...) y siempre que hayan cumplido con sus obligaciones como concesionarios de

explotación, estén produciendo hidrocarburos en las áreas en cuestión y presenten un plan de

inversiones consistente con cl desarrollo de la concesión, podrán solicitar prórrogas por un

plazo de dic/. (10) años de duración cada una de ellas (...).

Que encontrándose esta Secretaría incursa en un proceso de negociación que

versa sobre un urea cuyas otras dos autoridades de aplicación ya han concedido las

respectivas prórrogas, quienes ya han evaluado la documentación aquí tratada, pues el Plan

de Inversiones es integral para las tres jurisdicciones, y el mismo ha sido suficientemente

CORIA FIEL '"-3
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analizado por el lisiado Nacional en el marco del expediente de prórroga del área en cuestión

cuyas constancias han tenido a la vista miembros de ta Comisión de Renegocitición. quien

suscribe considera oportuno exceptuar en los autos del visto el requisito de confronte de los

análisis que se efectúen, ello a fin de evitar un dispendio de recursos y tiempo innecesario.

Que el suscripto se encuentra facultado para dictar el presente acto

administrativo en virtud de lo dispuesto por las Leyes Provinciales N° 752 y N°I060 y los

Decretos Provinciales N'512/10 y N° 3027/15.

Por ello:

EL SECRETARIO DE ENERGÍA E HIDROCARBUROS

RESUELVE;

ARTÍCULO Io.- Exceptuar del segundo párrafo del inc. 3° del Anexo 1 la Resolución SU

N°08/ll a la comisión de evaluación designada mediante las Resoluciones SEII N°75/16.

N°84/16 y N°86/16 en los autos caratulados "PRORROGA DE CONCESIÓN DE

EXPLOTACIÓN CMA ÁREA MAGALLANES - Expte. N° 14096 - SH/2016".

ARTÍCULO 2°.- Comunicar, dar al Boletín Oficial de la Provincia y archivar.

RESOLUCIÓN S.E.H. NP51 /17

G.T.F.

M.V.L

IA FIEL
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Buenos Aires, 11-de agosto de 2017.

Expte. 14096-SH/2016

Sr, Secretario de Energía e Hidrocarburos

Don Ornar Daniel Nogar

S /. D
Coord de Secretaria Gral.

Agenda de Recaudación Fueguina
Prov. de Tierra del Fuego A- e I A.S.

Los miembros de esta Comisión de Renegociación elevamos a Ud. el

presente Dictamen, en relación al Acuerdo de Prórroga de Concesión Hidrocarburífera del

Área MAGALLANES.

En virtud de las disposiciones emanadas del artículo 124 de la

Constitución Nacional las Provincias detentan el dominio originario de los recursos

naturales existentes en sus territorios, asumiendo en forma plena -a partir del dictado de la

Ley Nacional N° 26.197- el ejercicio del dominio originario y la administración sobre los

yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en sus respectivos territorios, quedando

transferidos de pleno derecho todos los permisos de exploración y concesiones de

explotación de hidrocarburos, así como cualquier otro tipo de contrato de exploración y/o

explotación de hidrocarburos otorgado o aprobado por el Estado Nacional en uso de sus

facultades, sin que ello afecte los derechos y las obligaciones contraídas por sus titulares.

El Artículo 35 de la Ley Nacional N° 17.319 establece que el plazo original

de 25 años de las concesiones hidrocarburíferas podrá ser prorrogado hasta por diez (10)

años.

La mayoría de las concesiones de explotación contienen yacimientos

maduros, que han sido sometidos a un periodo extenso de explotación y que, por lo tanto,

requieren la aplicación de nuevas tecnologías y métodos de recuperación secundaria y

asistida para incrementar los niveles de producción y reservas.

Deviene necesario en consecuencia, que la Provincia adopte decisiones

conducentes a revertir la declinación de la producción y de las reservas en las concesiones

de explotación vigentes, para garantizar el flujo de ingresos fiscales futuros.

Para ello es imperioso extender el horizonte de operaciones para alentar

mayores inversiones y permitir el sostenimiento de programas de exploración, explotación

y desarrollo sostenible en las áreas concesionadas existentes.

Con fundamento en la potestad que le otorga el Artículo 135 de la

Constitución Provincial, el Poder Ejecutivo Provincial dictó el Decreto N° 512/2010 y creó

el Registro Público de Renegociación de Áreas Hidrocarburíferas en el ámbito de la

Secretaría de Hidrocarburos (hoy Secretaría de Energía e Hidrocarburos), con el objeto de

que las empresas titulares de concesiones de explotación oportunamente otorgadas por el

Estado Nacional en las áreas hidrocarburíferas de la Provincia, que estén interesadas en la



prórroga de sus respectivas concesiones, tengan la oportunidad de inscribirse a fin de

manifestar su voluntad en tal sentido.

En virtud de las facultades emanadas de dicho Decreto, la Secretaría dictó la Vw
v *

Resolución N° 59/10 en virtud de la cual se convocó a las empresas titulares de derechos

de concesión de explotación interesadas en prorrogar el plazo original, a realizar una

presentación manifestando la voluntad de prorrogar las concesiones por el plazo de 10 años

adicionales.

Oportunamente los Socios del Área efectuaron en tiempo y forma la

presentación solicitando formalmente su inscripción en el Registro Público de

Renegociación de Áreas Hidrocarburíferas, adjuntando la información y documentación

requerida en el Artículo 2 de la Resolución N° 59/10 la cual se encuentra debidamente

glosada a este expediente.

En el marco de la renegociación del área, esta Comisión constató el

cumplimiento por parte de los titulares de la concesión, de las obligaciones establecidas en

el artículo 35 de la Ley N° 17.319.

En tal sentido, esta Comisión realizó un profundo y exhaustivo análisis de

las inversiones realizadas desde el inicio de la concesión, de los pozos perforados, del

relevamiento de los pasivos ambientales, de los estudios geofísicos realizados, entre otra

documentación e información incluida en el expediente.

La información anteriormente mencionada, necesaria para determinar si los

titulares de la concesión cumplieron con las obligaciones a su cargo, fue largamente

analizada y discutida durante el transcurso de las negociaciones, que duraron más de un

año.

Al sólo efecto de realizar un sintético resumen de la información y

documentación incorporada en los expedientes, se informa que en los mismos obra

agregado:

1) Mensura de las áreas, discriminando los lotes de explotación y la superficie

remanente

2) Memoria descriptiva del historial de la concesión, que incluye las inversiones

realizadas en el área y la descripción de los programas geofísicos ejecutados.

3) Plan de Inversiones anuales para el periodo de su extensión.

4) Estimación de reservas discriminadas por Jurisdicción.

5) Tres últimos balances aprobados

6) Información sobre reparaciones de pozos

Del análisis de la información mencionada, se desprende que:

Coord de Secretaria Grsl
Agencia de Recaudación Fueguina
Prov. de Tierra del FuajoA. e (.A S
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A) Antecedentes del Área

Sofía _
Coord de Secretaria Gral.

Agenaa de Recaudaron Fueguma

prov, tí»Turril FuagoA, e l * o

La Empresa YPF S.A. es la titular de la concesión de explotación de

hidrocarburos del Área costa afuera denominada MAGALLANES, perteneciente a la

Cuenca Austral, en virtud de lo dispuesto por el Artículo 4° de la Ley N° 24.145.

La referida concesión tiene una vigencia de VEINTICINCO (25) años, cuyo

vencimiento opera con fecha 14 de noviembre de 2017, pudiendo ser prorrogada por plazos

sucesivos de DIEZ (10) años, según se establece en el Artículo 35 de la Ley N° 17.319 y

sus modificatorias.

Si bien YPF S.A. es la titular de la concesión de explotación, la operación

integral del Área MAGALLANES está a cargo de la Empresa ENAP SIPETROL

ARGENTINA SOCIEDAD S.A, de acuerdo con lo previsto en el contrato de UNIÓN

TRANSITORIA DE EMPRESAS suscripto entre las empresas que las antecedieron:

YACIMIENTOS PETROLÍFEROS FISCALES SOCIEDAD DEL ESTADO y

SOCIEDAD INTERNACIONAL PETROLERA SOCIEDAD ANÓNIMA, y en el Acuerdo

Ratificatorio de fecha 25 de abril de 1991, que fueran aprobados por Decreto N° 1.460 de

fecha 1° de agosto de 1991, teniendo cada una de ellas una participación del CINCUENTA

POR CIENTO (50%) sobre la producción obtenida.

Que el área en cuestión, ubicada en la boca oriental del ESTRECHO DE

MAGALLANES, tiene la particularidad de asentarse sobre TRES (3) jurisdicciones

concedentes: la del ESTADO NACIONAL y las de las provincias de SANTA CRUZ y

TIERRA DEL FUEGO, ANTÁRTIDA E ISLAS DEL ATLÁNTICO SUR, abarcando una

superficie total de TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE KILÓMETROS CUADRADOS

CON DIECINUEVE HECTÓMETROS CUADRADOS (369,19 km2).

La Provincia de Santa Cruz sancionó la Ley N° 3295 en virtud de la cual, se

extendieron las concesiones de YPF en dicha provincia. La Ley N° 3295 incluyó la

extensión del plazo de la Concesión del Área en la porción bajo su jurisdicción por el

término de 25 años, operando por tanto el nuevo vencimiento de dicha superficie del área

concesionada el 14 de noviembre de 2042.

Por su parte, la Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nación dictó la

Decisión Administrativa N°l de fecha 7 de enero de 2016 por la cual se extiende el plazo

de la Concesión por el término de 10 años a partir del 14 de Noviembre de 2017, en la

fracción correspondiente a la jurisdicción concesionada del Estado Nacional.

B) Mensura Área Magallanes

Obran a fs.35/69 del expediente de referencia los trabajos de actualización

de Mensura y Deslinde, incluyendo las superficies de exploración y explotación

respectivamente, realizada a cargo de la empresa Enap Sipetrol Argentina.



Dicha información incluye nombre y matrícula del profesional, actas de

iniciación y finalización de los trabajos, memoria de cálculo, monografías y fotos del ¿
í

mojón, cálculo de vectores GPS y Plano de Mensura. IW
v

Los trabajos se efectuaron durante 5 meses, en el período comprendido entre

Julio a Noviembre del año 2011 y fueron los siguientes:

" Delimitación de las 12 millas marinas desde la línea de base establecida en la Ley

Nacional 23.968.

• Definición de zona común entre la Provincia de Santa Cruz y Tierra del Fuego.

• Transformación de coordenadas a Posgar 94 (WGS84), según reglamentación

nacional de Mensuras.

• Presentación de planillas de coordenadas definitivas planas y geográficas de los

esquineros del área.

• Presentación de planillas de cálculo de superficie, midiendo una superficie total del

área de trescientos sesenta y nueve con diecinueve kilómetros cuadrados.

(369,19km2)

• Georeferenciación de las cinco Plataformas de producción.

C) Programas de desarrollo geofísico ejecutados en la concesión expresando las
unidades en kilómetros cuadrados.

La empresa presenta una ficha técnica, que consta en el expediente a

fs. 101/107, donde se detallan los principales trabajos geofísicos efectuados sobre el bloque

Magallanes.

Dentro de los trabajos más recientes que se detallan está la sísmica 3D, que

fue adquirida a fines de 1993 por la compañía Western Geophisical; el área de

recubrimiento comprendió la parte central del yacimiento, la malla sísmica elaborada

constaba de 374 líneas con separación lateral de 26,6 metros y un largo promedio para cada

línea de 19 kilómetros. Al año siguiente se re-proceso la sísmica.

En la ficha técnica, se describen los principales trabajos geofísicos, a saber:

• Registración Sísmica 2D 1570 km (años 1979-1980 y 1982)

• Reproceso de 163 líneas de sísmica 2D (2000)

• Adquisición y procesamiento de Sísmica 3D 180 km2 (1994)

• Merge sísmica 3D con empresa Total Austral, 190km2 del bloque Aries, al sur del

yacimiento. (2004)

• Reproceso y unión de los cubos de sísmica 3D de Magallanes y Aries.



ES COPIA
U) rían de inversiones anuales pa ra el ftepeoo ae la extensión por diez (W) anos. N^oti^x

A continuación se detalla el plan de inversión para los 10 años que dura la j^T^éo^^
extensión de la concesión:

Inversiones @ 10096 (Miles de US$)

Categoría

Fadlltles
Plantas

Ductos

Plataformas

Integridad y
Otras
Inversiones

Plantas

Ductos

Plataformas

Concepto

PIAM

Iniciativas
Operaclonale
s (PlyM)

Total !

201?

209.000

74.211

55.130

79.659
• • - •

73.265

. . ,
10.604

38.318

24.344

282.265

2018 ! 2019

AÍ.rtX-^^VBf.X
ffVFOUOXoÍJ3»\<C\., . *̂X — v&fc

2020. . . , . .j . . . . . . . . .

31.770

800

15.300

15.670

31.770

20.115

300

9.275

10.540

20.115

. . .

16.645

300

8.295

8.050

16.645

2021 2022 2023
id

t - ; -

15.605

1.150

9.155

5.300

15.605

14.780

850

10.800

12.965

2024

.

12.895

1.600 i 600
t

7.075 , 8.635

3.130 4.290 ; 3.660

2025 | 2026

i

3.860

1.050

2.510

300

1.780

500

980

300

" - ^ ;" J~i _i | r~ _ ' J

• ^**SSSS¡&r
- '. 209.000 i

74.211

1 55.130

i 79.659

1.200 ; 204.880 ;

400 j 18.154

200 i 110.543

600 76.184

14.780 ! 12.965 12.895 '- 3.860 1.780 ¡ 1.200 413.880

El primer año se invertirá casi el 70% del presupuesto planificado para los

10 años, esto se debe a que ejecutarán el Plan PIAM que busca extraer las reservas

comprobadas actuales. Es necesario destacar que se trata de un yacimiento maduro, por lo

que tiene una presión de reservorio muy por debajo del que tenía antes de iniciar su

explotación. Es por esto que la mayoría de la inversión está destinada a trabajos de

recuperación de reservas comprobadas, destinando un valor bajo a la exploración y

perforación de pozos

E) Proceso de Inversiones

Surge de las constancias del expediente que en términos económicos las

inversiones realizadas en los últimos 10 años, desde el año 2007 a la fecha, superan los 299

millones de U$S.

2007 2008 ! 2009 j 2010 2011 j 2012 ! 2013 ; 2014 2015 2016 TOTAL
; ) - - i : i

48,450 21,220 6,210 | 9,160 j 69,820 : 9,561 11,777 ¡ 11,425 i 21,159 j 90,573 ! 299

Los valores están expresado en Millones de U$S

F) Producción

Respecto de la producción de crudo del área Magallanes perteneciente a la

Provincia, la misma disminuyó desde 2002 (año en que se puso en producción) al presente,

un 9%. Para el caso de la producción de gas natural aumentó un 152% en el mismo período.

165,842 í 166.402

456.570 ! 470.102

174.650 153.836

797.063 I 790.339

384.710 281.392 , 296.270 i 444.648

305.476 ; 726.716 803330
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310.215

347.288
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350.864 J 277.361 191.747

117.846

61.271

529.981

123.615

64.930

465.906

••
91.054

2006

164.883

2007
..

0

90.862 j 265

2008 i 2009 í 2010 1 2011

136.303

64.128
. . . . . . ( . . . ! .

¡ 1

44.297 48.401

327.098 304.146

217

482

32.294

i
115.292 ! 91.865 j 4.628

; i; 1
145.012 ; 93.524 j 113.718

f

41.596 21.546 i 1.610
i

232.725 ' 301.900 | 206.935 i 119.957
. . . . í r *

G) Reservas
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2012 j 2013 2014 ; 2015 [ 2016
1

74.583

154.034

62.427

291.044

. . . . . |

51.598 1 56.008 ' 66.552 ! 50.395| :
! !

187.840 181.381 ! 154.033 ' 151.6151

54.145 55.674 í 50.247 ! 45.394

293.583 293.063 i 270.832 LtttanfeL
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se incrementaron de 1.472 miles de m3 en 2006 a 2.448 miles de m3 en 2016, es decir un

aumento de 66% en dicho período.

Las reservas comprobadas hasta el fin de la vida útil de gas aumentaron de

10.010 millones de m3 en 2006 a 10.434 millones de m3 en 2016, es decir una suba de 4%.

Las reservas comprobadas totales hasta el fin de la vida útil del yacimiento,

medida en miles de barriles equivalentes de petróleo (Mboe), evolucionó en dicho período

de 72.312 a 81.115, con un 12% de aumento.

H) Evolución del status de la Concesión

Cabe resaltar que este análisis de antecedentes y datos, también incluyó el

estudio de la información que periódicamente deben presentar los concesionarios en virtud

de lo dispuesto por la Resoluciones SEN N° 319/93, 482/98, 2057/05, 324/06, sus

reglamentarias y accesorias. Por exigencia de dicho marco normativo, la empresa presentó

planes de inversión anuales, informes de reservas, entre otra documentación, la que luego

fue analizada y controlada a la fines de verificar el correcto cumplimiento del marco legal

aplicable.

Asimismo, el cumplimiento -de la condición inserta en el artículo 35 de la

Ley de Hidrocarburos se verifica en base a la totalidad del plexo normativo que parte de

la Ley N° 17.319 y se complementa con las normas que en materia de inversiones,

reservas, operación, regalías, protección ambiental, etc, se han ido dictando desde el año

1991 a la fecha, tanto a nivel nacional como provincial.

RHFVU ! 2006

Pet (Mm3) i 1.472

Gas(MMm3) | 10.010

Total (Mboe) j 72.312

2007 I 2008

1.627 1 1.588

11.536 ! 11.105

82.899 ! 79.939

2009 | 2010

2.005 ! 2.320

10.213 [ 10.704

76.939 . 82.011

2011 i 2012 2013

2.115 j 2.844 2.890

10.107 Í 8.786 9.009. . . j .
76.962 : 73.221 74.913

2014 | 2015 . 2016. . . i i
2.480 ¡ 2.314 ; 2.448

8.392 I 9.159 j 10.434

68.451 ! 72.241 ; 81.115

No debe perderse de vista que la Provincia actúa como Autoridad de

Aplicación, a partir de enero de 2007, en oportunidad de la sanción de la Ley N° 26.197

denominada "ley corta" y que hasta ese momento, la competencia en materia de

fiscalización y control era ejercida plenamente por el Estado Nacional.
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Cabe tomar en consideración que el objetivo central y estratégico radica en

lograr el desarrollo integral y racional de los recursos hidrocarburíferos en el marco ̂ /^Fouo^b

previsto en la Ley Nacional N° 17.319, propiciando el mantenimiento y recuperación de las!

reservas, el aumento de los niveles de producción con estricto cuidado del medio ambiente,

territorio.

En esta tesitura es que esta Comisión ha llevado adelante el proceso de

renegociación y en función de este objetivo, los aspectos primordiales de los compromisos

asumidos por YPF S.A en el acuerdo de prórroga cuya firma se propicia, se centraron en:

1) INVERSIONES

La suficiencia y razonabiüdad de la inversión mínima a ser comprometida

por el concesionario, fue uno de los temas largamente discutidos durante el proceso de

renegociación en el entendimiento de ser una cuestión sustancial, pues su fortalecimiento es

el eje para el desarrollo sustentable de los recursos hidrocarburíferos provinciales y el

sostenimiento de la actividad en el tiempo, con impacto directo en los ingresos a las arcas

del Estado Provincial.

En este sentido se puso especial énfasis en los requerimientos de inversión y

desarrollo estimados por la Autoridad de Aplicación y alineados al mismo tiempo con el

objetivo estratégico nacional.

Al respecto, es pertinente aclarar en primer lugar, que en la industria

petrolera tal como se desarrolla en la provincia (usualmente llamado <lupstream" -

exploración, perforación y producción-) es una actividad minera de alto riesgo y capital

intensivo y resulta imposible augurar el concreto resultado que tal o cual actividad o

inversión tendrá ya que no obedece a una secuencia lineal ni a una ecuación matemática

que pueda arrojar resultados deterministas, tal como ocurre en otras más difundidas en la

región como la industria electrónica.

Esta Comisión realizó un análisis pormenorizado de los datos geológicos,

operativos y económicos y con la asistencia del equipo de profesionales multidisciplinarios

que la integran, se determinó la pertinencia del plan de inversiones propuesto, para lograr la

plena explotación del yacimiento.

En este punto es necesario recalcar que una mejor y mayor inversión hace a

una futura mayor producción; y ello conlleva a la postre en un aumento de la recaudación

en concepto de regalías, con el beneficio concomitante de la preservación del recurso a

través de una adecuada explotación del yacimiento.

En tal sentido, consideramos importante caracterizar este tipo de inversión

señalando en primera instancia que su objeto es el descubrimiento y posterior explotación

de un recurso del subsuelo de valor estratégico.



Dicho esto, desde una perspectiva de la industria extractiva a nivel global y a

diferencia de otras actividades industriales, es interesante resaltar la relevancia que

adquiere la incertidumbre geológica o el "riesgo minero" y su impacto en la racionalidad de

los agentes al momento de la toma de decisiones. El riesgo minero se potencia en países en

desarrollo donde a las incertidumbres naturales se agregan las que resultan de la

inestabilidad de los sistemas económicos.

La Comisión ha reconocido al inicio del proceso de renegociaciones la

importancia fundamental que reviste, como paso previo, la identificación de las principales

variables económicas más allá del reconocimiento de todos los factores técnicos previos

que surgen de la geología y que influyen en la evaluación económica final del recurso.

En el caso particular que nos ocupa y que es extensivo de alguna manera al

sector energético argentino, han sido y son las variables relacionadas con la rentabilidad del

segmento delupstream, principalmente el precio y la apropiación de la renta

hidrocarburífera, las responsables del comportamiento de la inversión.

Otra variable económica de fundamental importancia es el financiamiento,

que a la vez se relaciona con la rentabilidad.

En el caso del Área Magallanes, la inversión compromeüda en el marco de

este Acuerdo de Prórroga es cuantitativamente idéntica a la que la empresa ha

comprometido con el Estado Nacional en el marco de la Decisión Administrativa N°

1/2016; ya que tratándose de un yacimiento indiviso la inversión se realiza sobre la

totalidad del área.

Características de la inversión en exploración;

Atendiendo a estándares de la industria a nivel internacional se puede

resumir que a lo largo de la actividad del upstream, se desarrollan tres etapas: exploración,

desarrollo y extracción, o producción.

Cada una de estas etapas tiene asociada una categoría de inversión en particular, con un

peso diferente en el monto total de inversión de la actividad.

- Exploración:

Esta etapa de exploración es la que tiene menor participación en la

inversión, solamente el 15 % en promedio, aunque es la etapa que presenta el mayor nivel

de riesgo determinado no sólo por el riesgo propio de la actividad, sino también por el

riesgo minero. Dicha actividad depende de las condiciones técnicas y geológicas del área, y

los factores económicos, y tiene como objetivo principal detectar la acumulación de

recursos hidrocarburíferos en una determinada área. Las primeras tareas que se realizan

durante la exploración es la prospección geológica y geofísica, y siendo las que mayor

parte de los plazos de los permisos de exploración utilizan, son las responsables del menor

costo, llegando a un 30% en promedio. Las últimas tareas que se realizan son las

perforaciones de pozos exploratorios, y las que se llevan el 70 % del presupuesto total.

8
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Entre ambos trabajos, se van delimitando las zonas de mayor interés y

potencialidad (existencia de los hidrocarburos, calidad y magnitud de los reservónos) queí*

serán luego declaradas como de interés comercial, en caso que así lo ameriten por su*,

factibilidad técnico-económica de ser explotados. En esta etapa de exploración, se habla

más de la existencia del recurso que de las reservas, y la determinación de éstas está

solamente ligada a la porción de las áreas circundantes a los pozos en caso que éstos sean

descubridores. En definitiva,

- Desarrollo:

Por su parte, la etapa de desarrollo representa el 50 % de la inversión, la cual

comprende la inversión en las instalaciones requeridas para la producción, tratamiento,

puesta en condición comercial, transporte y la perforación de pozos de desarrollo.

-Producción:

La etapa de producción representa el 35 % del monto de inversión.

Comprende al activo fijo de superficie que permite la producción, más las inversiones

necesarias en materia de medio ambiente a fin de llevar a cabo la explotación racional del

hidrocarburo tal como exige la legislación vigente.

Están asociadas a esta etapa las tareas de mantenimiento de las instalaciones

(pozos, baterías, equipos de extracción, ductos, etc.) las cuales representan un porcentaje

importante en aumento a medida que transcurre él tiempo de producción.

Es importante resaltar que, dentro de estas distintas partidas de inversiones,

las realizadas en la etapa de exploración son particularmente importantes dado que otorgan

sustentabilidad al recurso en el tiempo, pues son las encargadas de extender el horizonte de

vida de las reservas para un determinado ritmo de explotación. Al mismo tiempo, dado el

riesgo minero propio de la actividad, estas inversiones son las que presentan mayor riesgo.

Finalmente una consideración importante que tiene que ver con la inversión en relación con

la historia previa del área objeto de concesión.

Los estándares que arriba se hacen referencia, son como dijimos

representativos de la experiencia internacional que además refiere a perfiles de yacimientos

promedio. Es decir, hav diferencias claras entre el perfil de inversiones de un área nueva a

explorar v desarrollar que las que puede tener un área de yacimientos maduros, como es el

caso que nos ocupa, con muchos años de explotación v donde el perfil de inversiones está

más acotado a aprovechar posibilidades geológicas remanentes y la intervención de POZOS

existentes a través de nuevas técnicas de recuperación.

Para el caso del Área Magallanes, la inversión asciende a un monto de

413.880.339 U$S. El P.I.A.M. iniciará en 2017 y contará con una inversión de 209.000.000

U$S. A continuación se detallan los principales conceptos que se desarrollarán con dicho

monto:
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El P.I.A.M. consiste en la implementación de modificaciones en las

instalaciones costa afuera y en tierra, a los efectos de incrementar significativamente la

producción de gas natural y petróleo. Según informó la empresa se prevé que la producción

de Gas natural aumente en más de un 60%. El plan busca contribuir a cubrir la demanda

creciente de gas en el país, fortalecer el vínculo existente en Argentina entre dos empresas

mixtas estatales, y generar fuentes de trabajo.

Respecto de trabajos de Integridad, y otras inversiones, invertirán un valor

cercano a los 205.000.000 U$S en el transcurso que dura la extensión de la concesión.

Estos conceptos buscan optimizar la infraestructura y la logística de los productos, mejorar

los tratamientos y las instalaciones actuales.

Este nivel de inversión es considerado satisfactorio a juicio de esta

Comisión, ya que se estima que permitirá desarrollar adecuadamente los prospectos y

yacimientos existentes a la fecha.

Es decir, en base a los estudios realizados, el monto mínimo comprometido

de inversión sería el requerido para desarrollar las reservas existentes a los fines de lograr la

máxima producción de hidrocarburos compatible con la explotación adecuada y económica

del Área.

De acuerdo a estas inversiones la empresa declara que logrará desacelerar la

caída de la producción del yacimiento y logrará revertir la tendencia, para lo cual

desarrollará las reservas comprobadas según consta en el expediente en el detalle del "Plan

Mixto".

2> BONO DE PRORROGA

El bono de prorroga fue definido y calculado en los términos dispuestos por

el artículo 58 bis de la Ley Nacional N° 17.319, conforme las modificaciones introducidas

por la Ley Nacional N° 27.007, y acordado en la reunión de Comisión de Extensión en Río

Grande del jueves 11 de Agostó de 2016.
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Bono de Prórroga = 0,02 x Precio Promedio de Cuenca x Reservas comprobadas (cola de

concesión)

Las Plataformas AM1,2 y 5 están situadas en una zona compartida dentro de

las 12 millas de las Provincias de Tierra del Fuego A. e I.A.S. y Santa Cruz. Las Regalías

se distribuyen un 45% para Tierra del Fuego y un 55% para Santa Cruz, en el marco de

varios acuerdos firmados y ratificados mediante Decreto Provincial.

Además el área cuenta con la plataforma AM3 en jurisdicción de Santa Cruz

y la AM6 en jurisdicción Nacional más allá de las 12 millas.

La operadora declara anualmente las reservas por el total del área, por lo que

no es posible contar con la evolución anual de las reservas de las plataformas dentro de la

zona compartida. Es por esto que se incluyó una clausula en el acuerdo para que a partir de

2017 informen las reservas de cada plataforma y jurisdicción.

La comisión evaluó y comparó el cálculo del bono con dos metodologías

distintas:

a) Calculada al 11 de Agosto de 2016 en reunión de Comisión con la empresa YPF

Las últimas Reservas comprobadas certificadas mediante DDJJ al 31 de

Diciembre de 2015 arrojan por la totalidad del área (Tierra del Fuego, Santa Cruz, Estado

Nacional):

• Reservas comprobadas de Petróleo (en miles de m3) = 2.314,0 Mm3

• Reservas comprobadas de Gas (en millones de m3) = 9.159,0 MMm3

La empresa YPF presentó en 2016 la certificación de reservas en carácter de

declaración jurada de las reservas pertenecientes a las provincias de Tierra del Fuego

Antartica e Islas del Atlántico Sur y Santa Cruz:

• Reservas comprobadas de Petróleo (Miles de m3) = 1.140,4 Mm3

• Reservas comprobadas de Gas (Millones de m3) = 3.279,4 MMm3

Según acuerdo firmado entre las provincias para dividir las regalías de las

plataformas ubicadas en las zonas de autoridad compartida, corresponde un 45% para la

provincia de Tierra del Fuego.

Resultando las reservas hasta el fin de la vida útil del yacimiento

comprobadas de Tierra del Fuego:

• Reservas comprobadas de Petróleo (Miles de m3) = 513,2 Mm3

• Reservas comprobadas de Gas (Millones de m3) = 1.475,7 MMm3

Según la última información en la página web del Ministerio de Energía y

Minería de Nación al momento del cálculo, los Precios Promedios Off shore de la Cuenca

Austral para el Mercado Interno de los últimos 24 meses (abr-14 a rnar-16):
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abr-14

may-14

jun-14

jul-14

ago-14

sep-14

oct-14

nov-14

dic-14

Pet (usd/m3)

- - T^..: , — ' -- -

MI-
Off

Shore
462,79

483,44

44830

489,24

491,61

4913?

49134

495,25

49537

ene-15 ¡ 473,98

feb-15 446,77

mar-15

abr-15

may-15

jun-15

jul-15

ago-15

sep-15

oct-15

nov-15

dic-15

ene- 16

feb-16

mar-16

PP
CUENCA
AUSTRAL

44432

MF .iT*j¿* rF/YTAi
*XM> ' M,\JíALj*
Olí '

Shore -OffShore

543,07

0,00

0,00

564,04

537,18

516,82

0,00

420,44

265,43

194,98

0,00

251,91

444,51 259,49

445,96 0,00

448,24

451,15

451,77

44432

439,19

211,26

242,13

219,41

0,00

0,00

437,49 í 0,00

42431

39735

387,97

38330

452,95

0,00
-

0,00

0,00

0,00

352,18
•

470,78

483,44

44830
i

498,00

495,69

495,38

491,54

485,28

46333

44732

446,77

427,71

426,78

445,96

413,03

422,84
V .

422,65

444,32

439,19

437,49

42431

397,55

387,97

383,50

445,81

MI -Off
Shore

702,79

667,48

681,90

703,25

792,20

795,17

818,18

869,91

887,73

903,66

942,59

817,27

907,87

824,78

777,30

657,46

847,71

964,77

910,21

Gas($/Mm3)

ME -Off
Shore

5.940,60

5.998,59

6.013,84

6.116,14

6.211,51

6.264,16

6.305,18

6.324,94

6.376,41

6.434,21

6.468,34

6.334,27

6.370,51

6.253,56

6.344,19

6,410,99

6.489,05

6.549,70

6.545,99

1.00837 6.674,23

1.365,66

1.374,42

1.469,69

8.728,23

9.606,97

9.598,58

1.373,78 9,317,24

. . . . . .

91933 6.819,89

TOTAL -
Off Shore

713,02

682,74

703,55

723,49

809,79

810,43

828,70

878,87

895,82

910,71

948,18

825,12

913,83

832,85

790,04

671,43

859,26

976,92

920,09

1.014,15

1.374,00

1.380,94

1.478,39

1.380,61

930,12

TC
($/usd)

8,0008

8,0785

8,1315

8,2137

8,4013

8,4335

8,5030

8,5280

83505

8,6330

8,7215

8,8198

8,9220

9,0035

9,0987

9,1976

9,2987

9,4258

9,5181

9,6609

12,9399

13,8910

15,8315

14,6975

».J$

8734 742,50

82,62 742,54

83,86

85,62

9430

94,29

96,22

102,01

103,82

104,68

108,08

92,66

101,76

91,61

85,43

71,48

91,16

10235

95,63

104,40

10534

98,94

9233

93,47

739,57

744,63

73935

742,77

741,52

741,67

745,74

74530

741,65

718,19

714,02

69437

697,26

697,03

69734

6943?

687,74

690,85

674,52

691,60

60630

633,93

94,61 í 711,08

Jfr<Z^*
ks±l>

/
89,lff48632\8

9639

96,10

97,46

103,06

104,77

105,49

108,72

9335

102,42

9230

8633

73,00

103,64

96,67

104,97

106,18

99,41

9338

93,93

9530

La empresa debe abonar un bono de prórroga de al menos 7.441.237 U$S.

En la reunión antes mencionada y de acuerdo a variaciones futuras, se acordó el monto del

bono de prórroga final en 7.988.312 U$S.

b) La que describe explícitamente la ley 27.007 calculadas a 2017

Para estimar el volumen de la cola de concesión es necesario considerar las

reservas comprobadas al 31 de Diciembre de 2016 del área, restarle la producción de Enero

a Noviembre 2017 (se considera la producción del último año completo), y a ese valor

restarle las reservas estimadas al 30 de Noviembre de 2027 (se considera la producción

anual de 2016 constante).

• Reservas comprobadas al 31 de Diciembre de 2016:

PET = 2.448 Mm3; GAS = 10.434 MMm3

• Producción de Enero a Noviembre de 2017:

PET = 250 Mm3 x 11/12; GAS = 790 MMm3 x 11/12
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• Reservas estimadas al 30 de Noviembre de 2027:

PET = 2.448 Mm3 - 250 Mm3 x 11/12 - 250 Mm3 x 10 años;

GAS = 10.434 MMm3 - 790 MMm3 x 11/12 - 790 MMm3 x 10 años

• Para estimar las reservas pertenecientes a las plataformas AM1, 2 y 5 se utilizó la

incidencia sobre toda el área de la certificación de reservas presentada por YPF en

2016, ya que el aumento de las reservas del 31 de Diciembre de 2016 se debe a una

eficiencia de costos provocada por el plan P.I.A.M., ya que no hubo desarrollos en

exploración en 2016.

Para valorizar la cola de concesión debe tomarse el Precio Promedio

Ponderado de Cuenca de los últimos 24 meses publicados en la web del Ministerio de

Energía y Minería de Nación. Se evaluaron los resultados para el precio del mercado

interno y para el precio total (Mercado Interno y Mercado Externo).

•
Pet (usd/m3)

MI-
orr

Shore

mar-15 444,52

abr-15 444,51

may-15 445,96

jun-15

jul-15

ago-15

sep-15

oct-15

448,24

451,15

451,77

444,32

• - - • • • - - - •
ME-
Off

Shore

251,91

259,49

0,00

2 J 1,26

242,13

219,41

0,00

439,19 0,00

nov-15 437,49 0,00. .
dic-15

ene- 16

feb-16

mar- 16

abr-16

may-16

jun-16

424,31

397,55

387,97

0,00

0,00

0,00

383̂ 0 0,00

383,62 0,00

393,39

395,56

233,04

233,04

jul-16 395,09 i 231,91

ago-16 390,98 231,91

sep-I6 385,95

oct-16 356,07

nov-16 344,64

dlc-16 320^2

ene-17 327,05

feb-17 } 328,46

PP
CUENCA

AUSTRAL
400,93
: , .

227,69

270,10

0,00

0,00

0,00

0,00

217,66

. .. • . .

TOTAL -
Off Shore

427,71

426,78

445,96

413,03

42234

422,65

444,32

439,19

437,49

424,31

397,55

387,97

383,50

383,62

341,49

329,23

317,80

332,69

Gas ($/Mm3) ; j

" • • ' ; • i ($/usd) ' Gas(usd/Mm3)
MI -Off ; ME -Off í TOTAL- i \e . ! Shore ' Off Shore i ' i

! ! « i

817,27 1 6,334,27 i 825,12 \8 92,66i ; j .
907,87 ! 6.370,51 - 913,83 ¡ 8,9220 101,76

824,78 I 6.253,56 1 832,85 ¡ 9,0035 91,61
' ! '

777,30 Í 6.344,19 1 790,04 \7 85,43
, ' ; J

657,46 j 6.410,99 | 671,43 ! 9,1976 71,48

847,71 | 6.489,05 ¡ 859,26 ! 9,2987 91,16

964,77 j 6.549,70 | 976,92 : 9,4258 102̂ 5

910,21 ' 6.545,99 i 920,09 ' 9,5181 95,63

1.00837 i 6.674,23 í 1.014,15 9,6609 104,40

1.365,66 í 8.728,23 ! 1.374,00 i 12,9399 ' 105,54
1 í r * .

1.424,41 i 9.606,97 í 1.449,22 • 13,8910 í 102¿4
! • ' i

1.498,20 j 9.598,58 ¡ 1.521,03 ! 15,8315 i 94/Í3

1.420,82 i 9.317,24 ¡ 1.441,20 ¡ 14,6975 j 96,67

1.675,95 j 9,234,15 ! 1.694,29 ! 14,4000 116\39

1.79330 j 9.008,40 ; 1.86436 \0 i 125,42

1.682,32 i 8.64537 ] 1.800,20 ¡ 14,0000 ¡ 120,17

1.203,24 | 8,644,21 j 1.299,10 ¡ 15,1000 79^8

1.580,66 í 8.830,21 ; 1.652,77 ; 14,9000 ! 106,08

286,27 1.827,86 ¡ 4.110,68 ; 1.850,00 '- 15,2500 119,86
: 1 '

301,83 i 1.959,30 ¡ 4.269,93 1 1.975,77 ! 15,3000 128,06

344,64 i 2.062,09 j 5.777,33 j 2.081,48 Í 15,7000 131̂ 4

320,92 2.142,16 ' 5.702,96 1 2.160,14 i 16,1500 132,64

327,05 1 2.118,06 j 5.547,96 ! 2.132,22 \0 131,56
1 _ ' i

328,46 j 1.984,84 ] 929,65 ; 1.978,19 ! 15,6000 ! 127,23

•• 1 • - - ! ! :
378,64 ¡ 1,393,96 i 6.913,52 \1 j : 106,43

•.!.. .. ; . í : i . ;

718,19

714,02

694^7

697^6

697,03

697,84

694,87

687,74

69035

674^2

691,60

606,30

633^3

641,26

629,96

617,54

572,46

592,63

269^5

279,08

367,98

353,12

344,59

59,59

567,77

93,55

102,42

92,50

86,83

73,00

92,41

103,64

96,67

104,97

106,18

104,33

96,08

98,06

117,66

130,39

128,59

86,03

110,92

121,31

129,14

132,58

133,75

132,44

126,81

108,34
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Comparación de resultados:

a) C jtrtilailn pl ll/08//016inn f frt Rrsrtva-i tle YPF

COLA DE RESERVAS

PETtMm3)
QA5[MMm3)

513,2
1.475,7

22%

16%

Certificación de SC + TDF
1.140,4 Mm3 PET
3.279,4 NMm3 GAS
El 45«Ki es de TOF

CASO A CASOB
PRECIO DE CUENCA MI TOTAL (MI y ME)
PeT(usd/m9)

GAS(usd/Mm3)
• 452,95

94,61
445,81
95,80

nao te misma
ktddendB de tes Resen
da TDF sobre tes total» del

remanentes después de 10
aflos (1.744 MMm3)

BONO d« R«Mrv«i

VAR Bono

7.441.237

usd

•7%

7.402.988

uid 7.988.312

BONO de Reí

V
-7% Vator definido «n reunión del

11/08/2016 para evitar tes
fluctuaciones mensuales

Hirvaí «.6U.295

uid

-17%

6.449.784 |

uid

•19%

Este análisis deja en evidencia que el bono negociado es superior a las

diferentes alternativas posibles de la interpretación de la Ley 27.007.

El monto del bono de prórroga final es de 7.988.312 U$S.

3) REGALÍAS.

A partir de la entrada en vigencia del Acuerdo de Prórroga cuya firma se

propicia, la empresa abonará a la Provincia el 15% de regalías, en lugar del 12% vigente

actualmente. El mismo compromiso ha sido asumido por parte de la empresa operadora

ENAPSIPETROLS.A.

4) PRESERVACIÓN DEL MEDIO AMBIENTE.

De la mano con las obligaciones asumidas por las empresas, se ha

establecido un régimen de incumplimientos y sanciones que amparan, tutelan y preservan

los derechos de la Provincia. Particularmente, respecto los incumplimientos relacionadas

con la protección ambiental, se ha acordado la aplicación de las sanciones que establezca la

normativa ambiental que la Provincia considere aplicable a cada caso, eliminando con ello

la restricción imperante actualmente en la Ley Nacional N° 17.319 en relación a montos

máximos de multas. -

Asimismo, la Secretaría se preserva el rol de contralor en todos los aspectos

inherentes a las concesiones, fijándose en caso de controversias la jurisdicción de los

Tribunales Federales de la Provincia.

5) COMPRE FUEGUINO.

Los Concesionarios priorizarán la contratación de Mano de Obra,

Proveedores y Servicios radicados en la Provincia de conformidad con los presupuestos

mínimos establecidos y/o que se establezcan en el futuro en la legislación provincial, con el

objeto de propender al sostenimiento de fuentes de trabajo permanentes dependientes de la
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industria petrolera y consolidar un mercado local y regional competitivo, a través del

fortalecimiento de micro, pequeñas y medianas empresas fueguinas y el crecimiento de una

oferta de productos, bienes y servicios, que vincule al espectro de trabajadores petroleros, {

productores, industriales, profesionales, comerciantes, empresas de obras y servicios, de

todos los rubros radicados en la Provincia.

6) ACUERDO TRANSACCIONAL

El trabajo de la Comisión ha posibilitado el reconocimiento de la suma de

U$S 6.000.000.- por distintos conceptos que la Provincia se consideraba con derecho a

reclamar, aunque desde el punto de vista jurídico su determinación quedaba sujeta a

discrepancias por no resultar clara la normativa aplicable.

Particularmente, el concepto relacionado con el reclamo de la Provincia, del

aporte del 12% de las sumas que la empresa percibió del Estado Nacional con relación al

"Programa de Estímulo para la Inyección Excedente de Gas Natural aprobado por

Resolución N° 1/2013" y el "Programa de Estímulo a la Inyección de Gas Natural para

Empresas con Inyección Reducida aprobado por la Resolución 60/2013", ambas de la ex

Comisión de Planificación y Coordinación Estratégica del Plan Nacional de Inversiones

Hidrocarburíferas.

En este sentido, no sólo se obtuvo el reconocimiento de las sumas

reclamadas, sino el compromiso de abonar en la medida en que sean percibidos los fondos

del Estado Nacional correspondientes a los programas, la Contribución Extraordinaria

correspondiente al año 2017 y las que correspondan en caso de prórroga del Programa de

Estímulo.

7) IMPUESTO DE SELLOS:

Por último, cabe hacer mención a la solución adoptada por esta Comisión en

relación al pago del Impuesto de Sellos, estipulándose como base imponible de dicho

impuesto una suma única, total y definitiva equivalente en este caso al Bono de Prórroga

pactado en el marco de la Ley 27.007.

Esta Comisión considera haber llevado a cabo una adecuada evaluación de

las circunstancias normativas y económicas; y haber arribado a una solución razonable, que

fue asimismo la adoptada en la renegociación de las Áreas Los Chorrillos, Lago Fuego y

Tierra del Fuego.

CONCLUSIONES

La prórroga de la concesión permite obtener sustanciales mejoras

económicas en relación a los términos de la concesión original, que se traducen en un
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ingreso mensual fijo del 3% adicional de regalías hidrocarburíferas, es decir un 25% más en

comparación con las actuales, que se estima además evolucionen crecientemente en función

del aumento de la producción.

En mérito a las consideraciones precedentemente expuestas, propiciamos la

firma del Acuerdo cuyo texto se adjunta al presente, el cual se ajusta a lo dispuesto por el

Artículo 124 de la Constitución Nacional; Artículos 11, 35, 95 y 98 de la Ley Nacional N°

17.319; Artículos 2 y 6 de la Ley Nacional N° 26.197, Artículo 135 de la Constitución de la

Provincia, el Decreto N° 512/10, y la Resolución SH N° 59/10.

Suscriben el presente los miembros de la Comisión con domicilio en Capital

Federal.

Saludamos a Ud. atentamente.

Franco Armanini
DNI 31.730.118

Verónica Tito
DNI 20.568.766

Euéas Schneider
DNI 25.895.848
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